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Fitch confirme les notes de Banque de I’Habitat et de Modern
Leasing

Fitch Ratings - Londres/Tunis/Paris - 29 juin 2009 : Fitch a confirmé la note de soutien extérieur
« 2 » attribuée a la Banque de I’Habitat (BH). L’agence a aussi confirmé les notes nationales
attribuées a sa filiale Modern Leasing (ML) comme suit : note nationale a long terme ‘A-(tun)’
(A moins (tun)) et note nationale a court terme ‘F2(tun)’. La perspective de la note nationale a
long terme est Stable.

La note de soutien extérieur attribuée a la BH reflete la forte probabilité que I’Etat tunisien
apporte son soutien a cette banque en cas de nécessité. La BH joue un role stratégique dans
I’économie du pays et est un acteur important du secteur bancaire local. Détenue a hauteur de
58% par I’Etat tunisien, elle est son outil financier pour le développement de I’investissement
dans le secteur du logement. Elle occupe une position de leader sur le marché trés concurrentiel
du crédit hypothécaire a I’habitat. La BH est la quatrieme plus grande banque du pays par son
total de bilan. Elle détenait a fin mars 2009 une part de marché de 10,3% en dép6ts de clientéle et
13,4% en crédits.

Les notes nationales attribuées a ML refletent le soutien que pourrait lui apporter, en cas de
nécessité, son actionnaire majoritaire, la BH, qui contréle directement et indirectement environ
trois quarts (73%) de son capital. Fitch estime que la BH aurait la volonté d’apporter son soutien
a ML en cas de necessité. Cette opinion se fonde sur I’exemple du soutien apporté dans le passé
par la BH a sa filiale, ainsi que sur les plans d’intégration croissante de ML dans le groupe BH en
2009. Toutefois, la capacité de la BH a soutenir cette derniére pouvant étre limitée, la probabilité
d’un tel soutien est jugée modérée par Fitch. ML est la dixieme société de crédit-bail tunisienne
en termes d’encours. Sa part de marché a reculé a 5% a fin 2008 (2007 : 6%).
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