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Cours au 23/04/2009 =   51  Dinars     Chiffres clès (mD)  2007  2008 

Nombre d'actions =  900 000  (Nominal = 10 D)     CA  66 298  75 697 

Capitalisation boursière =   45 900 000  Dinars     EBE  18 328  12 302 

Principaux actionnaires:   ARMICO  26,67%    EBE/CA  27,64%  16,25%

   Sté MARHABA int  18,53%    Dividende  3,5  3,5 

   Sté MARHABA.B  17,20%    Bénéfice net  8 058  8 618 

 
 

   ROE  17,85%  17,04%

  
Indicateurs 
boursiers  2007  2008p 

   PE  5,70  5,33 
   P/BV  1,02  0,91 
   Div Yield  6,86%  6,86% 

     
Performance 
boursière    

   1 mois  -3,79%
   6 mois  3,05%
   1 an  -14,29%

  

 
Le 23/04/2009 s’est tenue  à l’Hôtel Sheraton, l’AGO des ICF qui a statué sur les comptes  de l’exercice 2008. 
 
Faits saillants de l’année 2008 : 
L’année 2008 a été une année très difficile pour les ICF en raison de l’incertitude et des variations du prix des matières 
premières. De plus,  la société n’a pas été   à  l’abri des retombées de  la crise financière  internationale qui a touché  les 
ventes    et  la  production  de  l’aluminium,  dont  ICF  produit  exclusivement  un  élément  composant  « le  Fluorure 
d’aluminium ». Ces différents éléments ont eu un impact direct sur les performances de la société : 

 Une production quotidienne de 122T contre 600Tprévues dans le plan d’affaires, en raison de l’arrêt de l’outil 
de production de l’acide sulfurique; 

 Un  chiffre d’affaires qui n’a progressé que de 14,18% en 2008 par  rapport à  l’exercice 2007 en passant de 
66,3MD à 75,7MD. 

 Une dépréciation du  taux de  la marge brute de 11 points passant de 27,6% en 2007 à 16,2%   seulement en 
2008 et ce en raison de la forte augmentation du prix des matières premières ; 

 Le résultat de l’exercice de la société a progressé de 560mD en 2008 par rapport à 2007 en passant de 8,06MD 
à  8,6MD  soit  une  évolution  de    7%,  due  à  la  reprise  sur  provision  concernant  l’affaire  des  ICF  avec  CEE 
(Commission Economique Européenne). 
 

Perspectives 2009 : 
En ce qui concerne  l’année 2009,  la visibilité n’est pas encore claire en  raison de  l’incertitude quant au niveau de  la 
production  mondiale  d’aluminium  et  aux  prix  des  matières  premières.    En  matière  de  commercialisation,  le 
management a annoncé que des contrats sont en attente de réalisation pour 80% de la production annuelle mais rien 
n’est encore concret. D’autres éléments  importants, pourraient  influencer  l’exercice 2009 tel qu’un  investissement de 
2MD qui sera engagé en 2009 pour le recyclage des déchets. Cet investissement dégagera un bénéfice annuel de 1MD.  

 
L’AGO a décidé de maintenir le même niveau de dividende que celui de l’année dernière, soit 3,500D  par action et sa 
mise en paiement partir du 31/07/2009. 
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