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        Cours au 08/04/2009 :  4,100 Dinars 

 
Chiffres clès (MD) 2007 2008p 2009e 

Nombre d'actions : 17 000 000 (Nominal = 1D) 

 
Mises en forces 114,7 138,0 152,7 

Capitalisation boursière :  69 700 000 Dinars 

 
Produits Nets de Leasing 10,6 12,4 13,3 

Principaux actionnaires:  ATB 24,51% 

 
Dot. Provisions 2,0 1,2 1,3 

  Société Ennakl 13,76% 

 
Bénéfice net 3,4 5,4 5,6 

  BNA 10,00% 

     
 

   
Ratios 2007 2008p 2009e 

    
Taux des créances classées 10,40% 8,60% 8,50% 

 
   

Taux de couverture 80,90% 78,30% ns 

         

   
Indicateurs boursiers 2007 2008p 2009e 

    
PE 20,50 12,91 12,45 

    
P/BV 2,69 1,75 2,02 

    
Div Yield 3,66% 3,66% 3,66% 

        

    
Performance boursière   

  
    

6 mois 11,41% 
  

    
9 mois -17,00% 

  
    

1 an 1,43% 
   

Lors de la communication financière de l’ATL du 8 Avril 2009 le PDG M
r
 Slimane BETTAIEB a présenté les principaux chiffres 

provisoires de l’exercice 2008. 
 

Au cours de l’exercice 2008, la société a réalisé une bonne performance par l’accroissement de ses mises en forces de 20,31% 

passant de 114,7MD en 2007 à 138MD en 2008. Cette progression la place au 2
ème

 rang avec une part de marché de l’ordre de 

16,8% et lui permet d’être conforme à ses objectifs.  
 

En matière de qualité de portefeuille, le ratio de créances classées a connu une amélioration de presque 2 points pour passer de 

10,4% en 2007 à 8,6% en 2008. De même, le taux de couverture s’est amélioré de presque 3 points passant de 80,90% en 2007 à 

78,30% en 2008. 

 

L’engagement leasing dans le mobilier 

standard est passé de 113MD en 2007 à 

153,8MD en 2008, soit une hausse de 

36,11%. Quant à l’engagement dans le 

mobilier spécifique, il n’a augmenté que de 

2,84% passant de 44,2MD en 2007 à 45,5MD 

en 2008. Par contre, l’engagement dans 

l’immobilier a diminué de 17,78% passant de 

22,5MD en 2007 à 18,5MD en 2008.        

D’autre part, la société a clôturé l’année 2008 avec un bénéfice net probable de 5,4MD en progression de 58,82%, ceci est du 

essentiellement à l’augmentation du produit net de leasing de 17% qui passe de 10,6MD en 2007 à 12,4MD en 2008 et à la 

baisse des dotations aux provisions de 0,8MD.  
 

Pour 2009, l’année s’annonce sous des bons auspices. Ainsi, les chiffres du 1
er

 trimestre 2009 affichent une augmentation des 

mises en force et des produits nets de leasing respectivement de 13% et 36% par rapport au 1
er

 trimestre de 2008. 

Pour l’année 2009 dans son ensemble, le management prévoit des mises en forces de 152,7MD (+10,56%) et un résultat de 

5,6MD  (+3,7%).  
 

Le montant du dividende va être fixé au cours du conseil d’administration du 28 avril 2009. 

 
 

Contact : «  Analyse & Ingénierie Financières »                                    

Tél : + 216 71 788 228  Fax: + 216 71 786 239 

E-mail : analystes@bnacapitaux.com.tn 

 

71%

21%

8%

Engagement Leasing

Mobilier standard

Mobilier spécifique

Immobilier

2,50

3,50

4,50

5,50

6,50

7,50 Cours ATL sur une année


