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La Groupe PGH a tenu le 30 Avril 2010 une communication financiére a la Maison de I'Entreprise pour présenter les
réalisations de 2009, les principaux faits saillants du 1°" trimestre 2010 ainsi que la stratégie prévisionnelle du
groupe durant les prochaines années.

Le groupe PGH a cl6turé I'année 2009 avec un chiffre d’affaires consolidé de 943,6MD contre 929,5MD une année
auparavant, soit une hausse de 2%. Ces réalisations sont supérieurs aux prévisions du groupe présentés lors de la
derniére communication financiére su 16/11/2009.

La marge brute et I'EBITDA se sont appréciés respectivement de 21% a 332,9MD et de 26% a 161,2MD, due
essentiellement a la stabilisation des principaux cours des matieres premiéres. De méme, I'EBIT a progressé de 25%
a 106,7MD et le résultat des activités ordinaires apres impdt de 11% a 76,3MD. Cette performance a permis au
groupe d’afficher un taux de marge brute en hausse de 5,8 a 35,3% contre 29,5% une année auparavant et un taux
de marge nette de 8,1% contre 7,3% en 2008.

Les réalisations de 2009 par métier du groupe PGH font état d’une progression du chiffre d’affaires et de 'EBITDA
dans 5 métiers contre 4 baisses, quant au métier BTP c’est la premiére année de facturation:

PGH :
- Prestation de service aux filiales et aux sociétés affiliées : 8MD
- Participations financiéres : 48MD
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Intégration Avicole : Bois et Biens d’équipements :
- CA:533MD +1% - CA:73MD-11%
- EBITDA: 66 +32% -  EBITDA:8MD -42%
% o %
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Produits de grande consommation : Emballage :
- CA:151MD +30% - CA:56MD +20%
- EBITDA: 15MD +155% - EBITDA:12MD +38%
% o %
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Commerces et services : Travaux publics :
- CA:127MD -20% - CA:33MD
- EBITDA : 3MD -64% - EBITDA: 14MD
% o %
4 | I 4 I
Matériaux de construction : Immobilier :
- CA:99MD +37% - CA:13MD-2%
- EBITDA: 27MD +36% - EBITDA :5MD -18%
% o %
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Transformation d’Acier :
- CA:83MD +0%
- EBITDA: 11MD -18%

Contact : « Analyse & Ingénierie Financieres »
Tél:+216 71 788 228 Fax: +216 71 786 239
E-mail : analystes@bnacapitaux.com.tn 1




Du c6té des investissements, le groupe a réalisé courant 2009 des investissements pour un montant de 232MD
contre 126MD en 2008 dont 78% en Tunisie et 22% entre |’Algérie, la Libye, le Maroc et la Chine. Pour 2010 et 2011
le groupe PGH compte allouer une enveloppe respectivement de 153MD et de 83MD avec une prépondérance des

investissements en Tunisie.

En ce qui concerne I'endettement du groupe, une appréciation de 1 point du gearing a été enregistrée en 2009

(93%) malgré I'augmentation du volume des investissements.

Le groupe PGH prévoit un taux de croissance annuel moyen de I'EBITDA de 13,63% sur les 5 prochaines années pour
atteindre 305MD en 2014 et une évolution de la marge d’EBITDA de 17,1% en 2009 a 19,7% a partir de 2012.

Au 1% trimestre 2010, le chiffre d’affaires non consolidé de PGH a progressé de 28% a 262MD contre 205MD 3 la
méme période en 2009 justifié par la disparition des effets de la crise économique qui a marqué le 1°" trimestre 2009

d’une part et par I'enregistrement des premiéres réalisations des projets d’infrastructure en Libye et I'entrée en

production de 5 nouvelles usines d’autre part:

L'usine de grés cérame ;

L'usine de raffinage et de mise en bouteille des huiles végétales de BIR MCHERGUA;
L'usine d’aliments de SIDI EL HANI;

L'usine de PAD COOLING a OUED EZZARGUA;

L'usine de copeaux de bois a OUED EZZARGUA,

Les faits saillants par métier du groupe PGH durant le 1* trimestre 2010 sont :

Intégration Avicole: Le chiffre d’affaires de ce métier a progressé de 24 % passant de 85,8MD a 106,3MD au
31/03/2010, marquant la fin des effets de la crise économique qui ont durement touche ce secteur au 1%
trimestre 2009 ;

Bois et biens d’équipement: Les revenus de ce secteur ont augmenté de 47% a 15,4MD contre 10,5MD a la
méme période une année auparavant justifiée essentiellement par le redressement de I'activité bois suite au
changement de la direction ;

Produits de grande consommation: Avec un chiffre d’affaires de 26,7MD, ce secteur a enregistré la plus
faible progression soit +2%. Toutefois, ce chiffre devrait se redresser sur les prochains mois suite a I'entrée
en production de la nouvelle usine d’huile de Bir Mchergua.

Transformation d’acier: Profitant de la diversification des produits fabriqués, les ventes de ce secteur ont
progressé de 21% pour atteindre 21,3MD contre 17,6 MD.

Emballage : Les revenus de ce métier ont augmenté de 24% a 15,4MD imputable aux bonnes performances
des sociétés d’emballage souple récemment entrées en exploitation, ainsi qu’a la progression de 12% des
revenus de I'activité « carton ondulé », et qui représente la part prépondérante de ce métier ;

Matériaux de construction: Suite a I'entrée en exploitation de l'usine de grés cérame a Agreb et le
développement de I'activité équipement briqueterie, le chiffre d’affaires de ce secteur est passé de 18,5MD
au 31/03/2009 a 25,2MD 31/03/2010, soit une hausse de 36% ;

Commerces et services: Ce secteur a cléturé les 3 premiers mois avec un chiffre d’affaires de 36,9MD en
hausse de 19% expliquée principalement par I'importante évolution des prix des matiéres premiére par
rapport a 2009 ;

Immobilier: Avec un chiffre d’affaires de 2,8MD identique que celui réalisé durant le 1*" trimestre 2009. Ce
métier a connu I'achévement du projet « Le FORUM », 'avancement important du projet " LES PALOMBES",
I’obtention du permis de batir « Jardin des Poétes » et I'acquisition d'un terrain sur la route de la Marsa ;
Travaux public: Les revenus de ce métier proviennent de la société libyenne de BTP entrée en exploitation
fin 2008 mais na commencé a facturer qu’a partir du 3™ trimestre 2009. Ainsi, au 31/03/2010 le chiffre
d’affaires a été de 11,9MD.
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