
Cours au 13/05/2008= 19.400 D Chiffres clès (mD) 2006 2007
Nombre d'actions = 2 900 000 (Nominal = 10D) Chiffre d'affaires 51 507 64 214
Capitalisation boursière = 56 260 000 D Marge brute 22 406 27 829
Principaux actionnaires: Groupe Poulina (95.18%) Résultat d'exploitation 3 163 4 572

Bénéfice net 3 105 4 625

Ratios 2006 2007
Taux marge brute 43.5% 43.3%
Taux marge nette 6.0% 7.2%
ROE 14.7% 20.4%

Indicateurs boursiers 2006 2007

PE 18 12

P/BV 2.3 2.1

Div Yield 3.6% 3.6%

Performance boursière
1 mois 7.8%
6 mois 24.2%
1 an 107.5%

Contact : «  Analyse & Ingénierie Financières »                                   

Tél : 216 71 788 228  Fax:  216 71 786 239

E-mail : analystes@bnacapitaux.com.tn

El Mazraa :                                                                    AGO du 20/05/2008

L'année 2007 s'est caractérisée pour la société El Mazraa par une augmentation du chiffre d'affaires de 25% par rapport à 
2006 pour s'établir à 64MD.
Malgré la flambée du prix des matières premières et surtout les cours du Blé et du Soja, la marge brute s'est stabilisée à 43%. 
et le résultat d'exploitation a atteint 4,5MD, soit +45%. Cette performance est due principalement à une bonne maîtrise des 
charges et à une optimisation de l'outil de production.
La société a clôturé l'année 2007 avec un bénéfice net de 4,6MD affichant ainsi une progression de 49% par rapport à 2006.
Pour les années à venir, l'objectif de la société El Mazraa est de consolider sa position de leader sur le marché par le 
développement de nouveaux produits (charcuterie et produits surgelés).

L'assemblée générale a décidé de distribuer un dividende de 0.700D par action à partir du 20/07/2008.

Rappelons par ailleurs que le groupe POULINA détenant 95% du capital de la société El Mazraa a déposé auprès du CMF une 
demande de lancement d'une OPR visant l'acquisition du reste des titres. Depuis le 15 mai 2008, le titre a été suspendu de la 
cotation.

Cours El Mazraa depuis 2007
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