ASSURANCES SALIM

Activité au 30 Juin 2011



Présentation de |la société

Dénomination: Société ASSURANCES SALIM Filiale du
Groupe B.H.

Forme juridique: Société anonyme faisant appel public a
I’épargne

Date de constitution: 15/09/1995

Activité: Assurances toutes branches

Capital : 13.300.000 dinars

Réseau de distribution:

* 29 Agents Généraux au 30/06/2011

* Reseau de la B.H (93 Agences)

* Réseau des Courtiers

*Un noyau de réseau de producteurs Vie
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FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

¢ Durant le 1° trimestre 2011, le pays a connu des événements
exceptionnels qualifiés par le secteur d’émeutes et mouvements
populaires qui ont donné lieu a un niveau de sinistres de l'ordre de
800 MD (situation provisoire). Cette qualification a permis de faire
jouer les mécanismes de la réassurance pour la couvertures de ces
sinistres.

** Une provision d’égalisation et équilibrage a été instaurée en avril
2011 pour faire face aux conséquences des évenements survenus
début 2011.



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011
FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE
Si la production a connu un fléchissement certain durant

le ler trimestre 2011, elle a repris a partir du deuxieme
trimestre, notamment au niveau des nouvelles souscriptions.

Le ler semestre a enregistré :

* l'adhésion au pool du transport aerien et maritime pour béenéficier
d’une guote part de 6% sur les flottes TUNISAIR et CTN.

< l'aggravation de la sinistralitt notamment au niveau des risques
divers (Incendie) et de la branche automobile (Vol).

% la baisse du taux directeur de la BCT a deux reprises :
v Le 29 juin 2011 pour le ramener de 4,5% a 4% ;
v Le 05 Septembre pour le ramener de 4% a 3,5%
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FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

Il a également enregistré les actions correctives suivantes:

s*l'ajustement de nos prévisions budgétaires de
'exercice 2011 en fonction de la nouvelle
conjoncture.

*»*|a révision de la politique de souscription de la branche
Automobile par la prise de mesures correctives visant
I'amélioration du résultat technique de cette branche.



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

En dépit de cette conjoncture économigue
difficile, ASSURANCES SALIM a pu enregistrer les
resultats suivants:

« le chiffre d’affaires global a atteint 21 538 218 D contre
18 823 027 D au 30/06/2010 soit une évolution de 14,42%
et un taux de réalisation de 55,08% par rapport aux
prévisions au 31/12/2011.

Il y a lieu de signaler a cet effet que l'appartenance au
groupe B.H est a l'origine de l'aliment de SALIM a
hauteur de 43% de son chiffre d’affaires.



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

» Le chiffre d’affaires global est réparti comme sulit :

« un chiffre d’affaires Vie qui s’éleve a 10 168 775 D contre
8 814 860 D au 30/06/2010,soit une augmentation de
15,36% et 53% des previsions au 31/12/2011.

e un chiffre d’affaires Non Vie qui s’éleve a 11 369 443 D
contre 10 008 167 D au 30/06/2010 soit une
augmentation de 13,60 % et 57% des previsions au
S 2/2011%



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

 |e montant des indemnisations net de recours a atteint 7
987 313 D soit 38,07 % du Chiffre daffaires au
30/06/2011 contre 7 210 778 D et 38,30% du chiffre
d’affaires au 30/06/2010. Il représente 49% des
prévisions au 31/12/2011.



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

* Les Sinistres payés et capitaux échus en Assurance
Vie ont atteint 1 298 073 D soit 12,77% du chiffre
d’'affaires Vie contre 1 717 529 D et 19,48% au
30/06/2010.

 Les sinistres réglés pour la categorie Non Vie
atteignent 6 689 240 D soit 58,84% du chiffre
d’affaires de la categorie contre 5 493 250 D soit
54,89% au 30/06/2010.

 Les frais de gestion s’élevent a 3 835 762 D au
30/06/2011, soit un taux de realisation de 59,77% des
prévisions au 31/12/2011.



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

Les engagements techniques totalisent 76 625 643 D soit
355,77% du chiffre d'affaires contre 59 718 862 D soit
317,26% du chiffre d’affaires au 30/06/2010, répartis
comme Ssuit :

v' les engagements techniques de la catégorie Vie totalisent
33 355 793 D soit 328,02% contre 24 559 735 D et
278,62% du chiffre d’affaires Vie au 30/06/2010.

v les engagements technigues de la catégorie Non Vie
totalisent 43 269 850 D soit 380,58% du chiffre d’affaires
Non Vie contre 35 159 127 D et 351,30% du chiffre
d’affaires Non Vie au 30/06/2010.



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

e Le total des revenus des produits financiers est de
1 898 970 D contre 1 561 098 D au 30/06/2010.

* Le resultat brut de la categorie Vie de la période est de
5154 781 D contre 3 462 311 D au 30/06/2010.



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

 Le résultat brut de la categorie Non Vie s’éleve a
-3 490 465 D contre -896 626 D au 30/06/2010.

Ce resultat provient essentiellement de la branche
automobile qui affiche a elle seule un déficit technique
de l'ordre de 3 MD expliqué particulierement par les
conventions leasing et les nombreuses déclarations de

vol d’automobiles.
Malgre ca

 le resultat brut provisoire de la période reste
excédentaire de 1 938 977 D contre 2 975 283 D au

30/06/2010.



L'activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

Evolution du Chiffre d'Affaires

(En DT)
Réallsatlons | Réallsatlons | Réallsatlons | Prévisions Evolution Taux de
30/06/2010 | 31/12/2010 | 30/06/2011 | 31/12/2011 | 06/2010-06/2011 |réallsatlon

VIE 8814860 17855894 10168775 19 200 000 15,36% 52,96%
IARD 1521 838 2 354 968 1501 360 2475 000 =1,35% 60,66%
AUTO 5180 554 9643 630 5934 581 10150 000 14,56% 58,47%
ENGINEERING 705 259 1461 585 652 260 1540 000 -7,51% 42,35%
TRANSPORT 218 617 517 892 393 653 550 000 79,25% 71,57%
MALADIE 2 380 899 4 940 400 2887 588 5180 000 21,28% 55,64%
Total 18823 027 | 36774 368 | 21538 218 |39 105 000 14,42% 85,08%




L’activité des Assurances SALIM au
30/06/2011

Structure du Chiffre d'Affaires au

30/06/2011

Réalisations | Réalisations | Réalisations | Prévisions

30/06/2010 31/12/2010 30/06/2011 | 31/12/2011
VIE (%) 46,83%| 48,56%| 47,21%| 49,10%
IARD 8,08% 6,40% 6,97%| 6,33%|
AUTO 27,52%| 26,22%| 27,55% 25,96%|
ENGINEERING 3,76%| 3,97%| 3,03%| 3,94%|
TRANSPORT 1,17%| 1,41%| 1,83% 1,41%)|
MALADIE 12,65%| 13,43%| 13,41% 13,27%)|

Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

(*) Il'y alieu de souligner la prédominance de la branche Vie.



L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

Chiffre d’'Affaires selon le réseau de distribution

INTERMEDIAIRE Parten %
SIEGE 62,95%
AGENCES 18,13%
COURTIERS 18,92%
Chiffre d'affaires en provenance de la B.H (*) 43%
Chiffre d'affaires Hors B.H 57%

(*) Ce chiffre confirme l'orientation arrétée par SALIM au sein
du Business plan quant au développement du C.A hors
B




L’activité des Assurances SALIM au
30/06/2011

Evolution des reglements des sinistres nets de
recours

(En DT)

Reallsatlons | Reallsatlons | Réallsatlons |Prévislons Evolution Taux de

30/06/2010 | 31/12/2010 | 30/06/2011 [31/12/2011 |06/2010-06/2011 |réallsation

VIE 1717 5290 3 206 372 1298 073 3656 68 -24,42%|  35,50%
IARD 131 07T 228 891 202829 5785 54,75%|  35,06%
AUTO 3 164 87 6523204 3558571 722776 12,44%| 49,23%|
ENGINEERING 9170 398 791 743 021 462 87 710,26%| 160,52%
TRANSPORT 171 097 51 466 227 170 33 33,05%| 133,64%|
MALADIE 1934 503 3927 GSJ 1957 ::j 4 299 27 1,17%|  45,52%
Total 7210778 | 14336 378 | 7987 313 |16 395 529 10.77% 48,72%




“ L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

Structure des reglements des sinistres

B VIE (16,25%)

B IARD (2,54%)

m AUTO (44,55%)

B ENGINEERING (9,30%)
B TRANSPORT (2,85%)
m MALADIE (24,50%)
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au 30/06/2011

Les Engagements Techniques

Réalisations

Réalisations

Réalisations

Prévisions

(En DT)

Taux de

Réalisation

3111212010 30/06/2010 30/06/2011 31112/2011 30/06/2011

Engagements Technlques Vie 32487 998 | 24559735 | 33355793 |38507261| 86,62%
Engagements Techniques Non Vle | 36 256 559 | 35159 128 | 43269 850 (44788 319| 96.617%
Total des Engagements Techniques | 68 744 557 | 59718862 | 76 625 643 |83 335 579 91.94%
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au 30/06/2011

Structure des Engagements Techniques

M Provisions
mathématiques VIE
(30,85%)

M Provisions pour primes
non acquises (16,80%)

i Provisions pour sinistres
a payer (50,51%)

B Autres provisions
techniques (1,84%)
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La charge de sinistres

Charges de sinistres VIE

Réalisations

30/06/2010 31/12/2010 30/06/2011
Sinistres réglés 1717529 3206372 1298 073
Wariation des provisions pour sinistres 20061 390 2376725 656 324
Charges de sinistres 3778919 55832 090 Z 165 868
Primes émiseas 8814 460 17 855 299 10168 775
s/P 42 87% 31,27% 21,30%
Charges de sinistres Non Vie Réalisations
30/06/2010 31/12/2010 30/06/2011
Sinistres réglés 5493 250 11130 007 6 689 240
WVariation des provisions pour sinistres 1795 452 3497 905 5242 403
Charges de sinistres 7 288702 19627 912 11931643
Primes acquises 8777 267 18623 381 10343 019
s/P 23.,04% 78,55% 115,36%
Charges de sinistres Globale Réalisations
30/06/2010 31/12/2010 30/06/2011
Sinistres réglés 7210779 14336 378 7987 313
Variation des provisions pour sinistres 3856842 5874 629 5898726
Charges de sinistres 11067 621 20211008 14097511
Primes acquises 17591727 36479 275 200511 793
s/pP 62,91% 55,40% 68,73%




L’activité des Assurances SALIM

au 30/06/2011

Représentation des Engagements Techniques

Reéalisations

Reéalisations

(En DT)

Reéalisations

31/12/2010 30/06/2010 30/06/2011

Engagements Techniques 68 744 557 59 718 862 76 625 643

PLACEMENTS 78 079 761 73 691 235 78 792 748
Ratio 113,6% 123,4% 102,83%




L’activité des Assurances SALIM
au 30/06/2011

Comportement de |'action SALIM

« Au 30/06/2011, l'action SALIM a fait I'objet de 4 467
transactions en Bourse, portant sur 767 460 titres pour un
montant de I'ordre de 21 millions de dinars.

« A fin septembre 2011, le titre SALIM est classé 7eme
position en terme de performance (+24%), et 1" au niveau
du secteur financier.



Les Prévisions au 31/12/2011

A fin 2011, ASSURANCES SALIM prévoit les réalisations suivantes:

Un chiffre d’affaires global de 39 100 000 D, soit une évolution de
6,34%.

Une évolution prévisionnelle de |la branche vie de 7,53% pour
atteindre 19 200 000 D soit 49% du chiffre d’affaires global.

Une évolution prévisionnelle de la branche non vie de 5,21% pour
atteindre 19 905 000 D soit 51% du chiffre d’affaires global dont |la
part de la branche automobile serait de 26%.



Les Prévisions au 31/12/2011

Une évolution des reglements des sinistres nets de recours de 14%
pour atteindre 16 395 529 D , dont 44% alloués a la branche
automobile.

Une évolution des engagements techniques de 21,22% pour
atteindre 83 335 679 D.

Un resultat prévisionnel avant impot de lordre de 5 MD
contre 4,7 MD en 2010, soit une évolution de 7 %.
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Afin de réaliser les prévisions annoncées, ASSURANCES SALIM ne
cesse de :

Développer son réseau de distribution (au 30/09/2011 il est passé
a 32 points de vente) ;

Veiller a I'équilibre de son portefeuille aussi bien au niveau du siege
gu’au niveau du réseau, notamment par la mise en place d’un
contrat programme par point de vente;

Faire jouer la synergie avec la Banque de I’Habitat;

Veiller au développement et a la rentabilité des branches Non Vie
par la mise en ceuvre d’une action commerciale dynamique.
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A MOYEN TERME

Un meilleur engagement dans la couverture des risques
d’entreprises a travers le développement de la coassurance;

Le développement des produits de bancassurance avec des
banques de Ila Place, notamment a travers les produits
complément retraite;

Une plus grande ouverture vers le réseau des courtiers;

U'approche des expériences régionales réussies en matiere
d’assurance;



RPIERESPECIRNVESSEESDEN-E SEIR R.EWEEINSE
A MOYEN TERME

Devant la baisse du TMM et I'absence d’opportunités de placement
rentables, [l‘orientation vers le placement immobilier est
envisagée, notamment a travers le renforcement de la prise de
participation a 'augmentation du capital de la SOPIVEL (filiale de |la
B.H), comme préalable a son introduction en Bourse et qui sera
alors la 3eme filiale du groupe B.H a étre introduite en Bourse

apres SALIM et MODERN LEASING ;



En RESUME

e ASSURANCES SALIM reste une valeur sure en
depit d’'une conjoncture nationale difficile.

e l’'essentiel des preévisions mentionnées au
Business Plan seront respectées, notamment
au niveau de la croissance du chiffre d’affaires

, du réesultat global et de la distribution des
dividendes.



Merci de votre attention

ASSURANCES SALIM ... La valeur slire



