
Cours au 21/05/2008= 15.000 D Chiffres clès (mD) 2006 2007
Nombre d'actions = 1 800 000 (Nominal = 5D) Chiffre d'affaires 39 151 40 360
Capitalisation boursière = 27 000 000 D Marge brute 21 115 21 506
Principaux actionnaires: Pharmacie Centrale (67.7%) Résultat d'exploitation 4 158 3 337

Bénéfice net 2 438 2 253

Ratios 2006 2007
Taux marge brute 53.9% 53.3%
Taux marge nette 6.2% 5.6%
ROE 7.7% 6.9%

Indicateurs boursiers 2006 2007

PE 11 12

P/BV 0.8 0.8

Div Yield 4.7% 4.7%

Performance boursière
1 mois -2.8%
6 mois -21.1%
1 an -25.4%

Contact : «  Analyse & Ingénierie Financières »                                   

Tél : 216 71 788 228  Fax:  216 71 786 239

E-mail : analystes@bnacapitaux.com.tn

SIPHAT :                                                                    AGO du 21/05/2008

En 2007, la SIPHAT a réalisé un chiffre d'affaires de 40MD affichant une légère amélioration de 3% par rapport à 2006. Notons 
que les ventes à l'export ont quasiment triplé à 2,4MD. Ce triplement est le fruit des contrats conclus avec l'Algérie et la Libye. 
D'autres contrats ont été honorés durant le premier trimestre 2008 pour une enveloppe de 231m Euros.
Le résultat d'exploitation a quant à lui baissé à 3,3MD suite au renchérissement du prix des matières premières et à la 
constatation d'une provision sur créances douteuses pour un montant de 325mD.
Ainsi, l'exercice 2007 s'est soldé avec un bénéfice de 2,2MD en légère régression de 7% par rapport à 2006.

Pour 2008, le management de la société prévoît de réaliser un chiffre d'affaires de 41MD et un bénéfice net de 2,9MD 

La nouvelle société joint venture créée en partenariat avec les laboratoires Pierre Fabre entrera en production à partir du 4ème 
trimestre 2008. Cette société devrait  être bénéficiaire à partir de 2010. De plus, elle devrait booster les exportations de la 
SIPHAT vers l'Afrique et l'Europe.

En ce qui concerne les perspectives d'avenir de la société, le management de la société est très confiant surtout avec la 
nouvelle réforme de l'assurance maladie qui favorise le remboursement sur la base des produits génériques et qui représentent 
80% des produits de la SIPHAT.

Malgré la baisse du résultat, l'assemblée générale a décidé de maintenir le même niveau de dividende que celui de l'année 
dernière et de distribuer un dividende de 0.700D par action à partir du 13/06/2008.

Cours SIPHAT depuis 2007
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