
Cours au 24/03/2008= 6.220 D Chiffres clès (mD) 2006 2007
Nombre d'actions = 2 000 000 (Nominal = 5D) Mises en force 21 640 41 175
Capitalisation boursière = 12 440 000 D Produits Nets de Leasing 1 991 2 793
Principaux actionnaires: LAFICO (12%) Dot. Provisions 316 615

STB Invest (10.5%) Bénéfice net 928 1 078
SOGEF (6%)
ATD SICAR (5.8%) Ratios 2006 2007
SODIS SICAR (5.5%) CDL 2.5% 1.97%

Taux de couverture 70.3% 84%
ROE 8.6% 9.7%

Indicateurs boursiers 2006 2007

PE 13 12

P/BV 1.1 1.0

Div Yield 4.8% 5.6%

Performance boursière
1 mois -2.8%
6 mois -4.9%
1 an -1.2%

Contact : «  Analyse & Ingénierie Financières »                                   

Tél : 216 71 788 228  Fax:  216 71 786 239

E-mail : analystes@bnacapitaux.com.tn

El Wifeck Leasing :                        Résultats au 31/12/2007

Cours El Wifeck Leasing depuis 2007
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Le rythme de croissance de la société est jugé remarquable malgré son jeune âge. Les réalisations au courant de l'année 2007 
affichent un quasi doublement de ses mises en forces, ce qui lui a permis de gagner 2 places en termes de part de marché pour 
se situer à la 7ème place.
La société a doublé son effort de provisionnement en allouant une dotation de 615mD (contre 316mD en 2006): Son taux de 
couverture est passé de 70% en 2006 à 84% en 2007.
Grâce à une meilleure gestion du risque client, le taux des créances classées se situe à 1,97% contre une moyenne du secteur 
côté (sans tenir compte d'Attijari Leasing) de 11%
Aussi, l'année 2007 s'est caractérisée par la diversification des activités de la société et ce à travers une prise de participation 
dans une société de promotion immobilière à hauteur de 25% du capital, ce qui lui permettra de saisir des opportunités offertes 
par le secteur immobilier.
La société a clôturé l'année avec un bénéfice net de 1,1MD en progression de 16% par rapport à 2006.

En ce qui concerne l'année 2008, la société prévoît de réaliser 42MD de mises en forces (+2.4%) et un bénéfice net de 1,4MD. 
De plus, et afin de renforcer sa position sur le marché, la société compte aussi élargir sa pérsence sur le territoire par l'ouverture 
d'une nouvelle agence à Sfax.
Dans le but de diversifier ses ressources et améliorer son coût de financement, la société prévoît de se faire noter auprès de 
Fitch Ratings.
 
La société tiendra son assemblée Générale Ordinaire  le 26/03/2008 et proposera à ses actionnaires la distribution d'un 
dividende de 0,350D par action (contre 0,300D une année auparavant).Ce qui permet d'afficher une rémunération attrayante 

(5,6%) par rapport à l'ensemble du marché.


