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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE
DE LA BOURSE RELATIF A LA PUBLICATION
DES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

ARRETES AU 30 JUIN 2009

Le Consell du Marché Financier rappdle aux sociétés admises a la cote de
la Bourse, qu’elles sont tenues, en vertu de I’article 21 bis de la loi n°94-117
du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que
modifiée par laloi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la
sécurité des relations financieres, de :

- Fournir au CMF et a la BVMT, sur supports papiers et magnétique,
leurs états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2009
accompagnés du rapport intégral du ou des commissaires aux comptes les
concernant, et ce, au plustard le 31 aolt 2009.

Ces éats doivent étre établis conformément aux normes comptables en
vigueur et notamment a la norme n°19 relative aux éats financiers

intermédiaires.

- Procéder ala publication de ces états financiers intermédiaires dans un

guotidien paraissant a Tunis, accompagnés du texte intégral du rapport du
ou des commissaires aux comptes, apres leur dépbt ou envoi au CMF,
et ce, dansle méme délai.
Pour les besoins de la publication dans le quotidien, les sociétés peuvent
se limiter a publier les notes sur les états financiers obligatoires et les
notes les plus pertinentes sous réserve de |’ obtention de I’ accord écrit du
commissaire aux comptes.

L es sociétés concer nées doivent prendre les dispositions nécessaires a |’ effet
derespecter lesobligations sus-indiquées.

2009 -AC-71
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AVIS DES SOCIETES

OFFRE A PRIX FERME - OPF -

Portée du visa du CMF: Le visa du CMF, n'implique aucune appréciation sur I'opération
proposée. Le prospectus a été établi par I'émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires. Le visa n'implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification
des éléments comptables et financiers présentés. Il a été attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération
proposée aux investisseurs.

OFFRE APRIX FERME - OPF -
ET ADMISSION AU MARCHE PRINCIPAL DE LACOTE DE LABOURSE
DES ACTIONS DE LASOCIETE « LES CIMENTS DE BIZERTE>»

Le Conseil du Marché Financier a accordé son visa au prospectus d’Offre a Prix Ferme —OPF- et
d’admission au marché principal de la cote de la Bourse des actions de la société « Les Ciments de
Bizerte ».

Dans le cadre du prospectus, la société « Les Ciments de Bizerte » a pris les engagements suivants :
- se conformer a la réglementation en vigueur en matiere de tenue de comptes de valeurs
mobilieres ;
- tenir une communication financiére au moins une fois par an.

ADMISSION DES ACTIONS DE LA SOCIETE « LES CIMENTS DE BIZERTE » AU MARCHE
PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE :

La Bourse a donné, en date du 07/08/2009, son accord de principe quant a I'admission des actions de
la société « Les Ciments de Bizerte » au marché principal de la cote de la Bourse.

Au cas ou la présente offre aboutirait a des résultats concluants, l'introduction des actions de la société
« Les Ciments de Bizerte » se fera au marché principal de la cote de la Bourse au cours de 11,500 dinars
I'action et sera ultérieurement annonceée sur les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

e Deécisions ayant autorisé I'opération :
Sur proposition du Conseil d’Administration réuni le 17/07/2009, et conformément a la décision de la
CAREPP du 29/06/2009, 'Assemblée Générale Extraordinaire de la société « Les Ciments de Bizerte »
tenue le 05/08/2009 a approuvé le principe de I'ouverture du capital de la société et I'introduction de ses
titres au marché principal de la cote de la Bourse de Tunis.

e Autorisation d’augmentation du capital :
L’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 05/08/2009 a décidé d’augmenter le capital social de la
société « Les Ciments de Bizerte » de 35 237 830 dinars a 44 047 290 dinars par souscription en
numeéraire d’'un montant de 8 809 460 dinars et I'émission de 8 809 460 actions nouvelles au prix
d’émission de 11,500 dinars l'action, représentant un nominal de un (1) dinar et une prime d’émission
de 10,500 dinars a libérer intégralement a la souscription.

e Droit préférentiel de souscription :
L’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 05/08/2009 a décidé de réserver lintégralité de la
souscription a 'augmentation de capital au public & I'occasion de l'introduction des titres de la société a
la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

En conséquence de la décision de I'augmentation du capital social réservée au public, les anciens
actionnaires renoncent a leurs droits préférentiels de souscription pour la totalité de 'augmentation du
capital. Cette renonciation se traduit par la suppression du droit préférentiel de souscription pour la
totalité de I'augmentation du capital.
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OFFRE A PRIX FERME - OPF -

e Cadre de l'offre :

L'introduction s’effectuera par la mise sur le marché, dans le cadre d’'une augmentation de capital par
voie de souscription publique, de 8 809 460 actions d’'une valeur nominale de un (1) dinar chacune,
représentant 20% du capital apres la réalisation de ladite augmentation.

1- Présentation de la société :

Dénomination : « Les Ciments de Bizerte »

Siege social : Baie de Sebra — BP 53 — 7018 Bizerte

Forme juridique : Société Anonyme

Date de constitution : 01/11/1950

Capital social : 35 237 830 dinars divisé en 35 237 830 actions de nominal un (1) dinar* entierement
libérées.

Objet social :

La société a principalement pour objet :

- La fabrication, la vente et I'exportation des chaux, ciments et produits hydrauliques ou non et,
généralement de tous produits concernant le batiment.

- L’étude de toutes affaires industrielles, minieres, commerciales ou agricoles.

— L’exploitation de I'énergie électrique sous toutes ses formes, I'acquisition et I'établissement de
toutes installations électriques ou de toute autre nature.

—La création, l'acquisition, et I'exploitation de tous moyens de transport pouvant étre utiles ou
nécessaires a l'exploitation des usines et des établissements industriels de la société.

—-La création la construction, l'acquisition, 'aménagement, la prise a bail, la location et
I'exploitation de toutes concessions, de tous immeubles, batiments et locaux, ainsi que tout le
matériel, machines, mobilier et accessoires nécessaires aux besoins industriels et
commerciaux de la société.

- L’exploitation de toutes mines, carrieres, foréts chutes d’eau, etc...

- L'installation et I'exploitation de toutes industries annexes comportant notamment l'acquisition,
I'achat, la prise, I'obtention, la cession, la vente et I'exploitation de tous brevets, certificats,
licences et de tous procédés brevetés ou non se rattachant directement ou indirectement a
I'objet social.

- La prise de participation directe ou indirecte de la Société a toutes activités ou opeérations
industrielles, commerciales ou financieres, mobilieres ou immobiliéres, en Tunisie ou a
I'étranger, sous quelques formes que ce soit, dés lors que ces activités ou opérations peuvent
se rattacher directement ou indirectement a I'Objet Social ou a tous objets similaires, connexes
ou complémentaires.

- Et généralement toutes opérations se rattachant directement ou indirectement a I'objet social
ainsi que toutes opérations annexes ou connexes pouvant présenter de 'utilité pour la sociéte,
favoriser ou développer ses intéréts.

2- Période de validite de I'offre :
L'offre & prix ferme est ouverte au public du 10/09/2009 au 30/09/2009 inclus.

3- Date de jouissance des actions :
Les actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1¢r janvier 20009.

(*) L'AGE du 05/08/2009 a décidé de réduire la valeur nominale de I'action de 10 dinars a 1 dinar.
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OFFRE A PRIX FERME - OPF -

4- Prix de I'offre :
Pour la présente offre, le prix de l'action de la société «Les Ciments de Bizerte » a été fixé a
11,500 dinars et ce, tous frais, commissions, courtages et taxes compris.

5- Etablissements domiciliataires :

Tous les intermédiaires en Bourse sont habilités a recueillir, sans frais, les demandes de souscription
d'actions de la société « Les Ciments de Bizerte » exprimées dans le cadre de la présente offre.

La somme relative a l'augmentation de capital sera versée au compte indisponible
n°03 135 120 0321 046237 68 ouvert aupres de la Banque Nationale Agricole Succursale de
Tunis.

6- Mode de placement, modalités et délais de délivrance des titres :

L'opération proposeée porte sur une offre a prix ferme de 8 809 460 actions nouvelles émises a l'occasion de
laugmentation du capital réservée au public, soit 20% du capital social aprés réalisation de 'augmentation telle
que décidée par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 05/08/2009.

Les actions offertes dans le cadre de la présente offre a prix ferme seront réparties en cinq catégories :
+» Categorie A :60% des actions offertes, soit 5 285 676 actions, seront réservées aux
institutionnels privés tunisiens autres que les OPCVM (banques, assurances, SICAF,
SICAR et les caisses de retraite) sollicitant au plus 2 202 364 actions, soit 5% du capital
social aprés augmentation ;
+» Categorie B : 15% des actions offertes, soit 1 321 419 actions, seront réservées aux
OPCVM privés tunisiens (SICAV et FCP) ;
+» Categorie C: 20% des actions offertes, soit 1 761 892 actions, seront réservées aux
personnes physiques et/ou morales tunisiennes sollicitant au minimum 101 actions et au
plus 220 236 actions soit 0,5% du capital social aprés augmentation ;
++ Categorie D: 4% des actions offertes, soit 352 378 actions, seront réservées aux
personnes physiques et/ou morales tunisiennes sollicitant au minimum 10 actions et au
maximum 100 actions ;
++» Categorie E:1% des actions offertes, soit 88 095 actions, seront réservées au
personnel de la Société « Les Ciments de Bizerte ».

Les demandes de souscription doivent étre nominatives et données par écrit aux intermédiaires en
Bourse. Ces demandes doivent préciser obligatoirement, le numéro, I'heure et la date de dépét, la
quantité de titres demandeée et l'identité complete du souscripteur.

L’ identité complete du souscripteur comprend :

— Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom et le numéro de la
carte d'identité nationale ;

- Pour les personnes physiques mineures tunisiennes : le nom, le prénom, la date de naissance
ainsi que le numéro de la carte d'identité nationale du pere ou du tuteur légal ;

— Pour les personnes morales tunisiennes : la dénomination sociale compléte et le numéro
d’inscription au registre de commerce ;

— Pour les institutionnels : la dénomination sociale compléte ainsi que le numéro d'inscription au
registre de commerce, s'il y a lieu. Pour les Fonds Communs de Placement (FCP), il y a lieu
d’indiquer l'identification des gestionnaires suivie de la dénomination du FCP. Pour les sociétes
d'investissement a capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF et
les sociétés d'investissement a capital risque par SICAR.

Toute demande de souscription ne comportant pas les indications précitées ne sera pas prise en
considération par la commission de dépouillement.
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OFFRE A PRIX FERME - OPF -

La demande de souscription doit porter sur un nombre d’actions qui ne peut étre inférieur a dix (10)
actions ni supérieur a 0,5% du capital social, soit 220 236 actions pour les non institutionnels et 5% du
capital social, soit 2 202 364 actions pour les institutionnels. En tout état de cause, la quantité
demandée par demande de souscription doit respecter la quantité minimale et maximale par catégorie.

Aucune réegle d’antériorité n’est prévue dans la satisfaction des demandes de souscription regues au
cours de la période de validité de I'Offre a Prix Ferme.

Outre la demande qu’elle émet pour son propre compte, une méme personne pourra émettre un
maximum de :
— Trois (3) demandes de souscription a titre de mandataire d’autres personnes. Ces demandes
doivent étre accompagnées d’un acte de procuration diment signe et léegalisé ;
— Un nombre de demandes de souscription équivalent au nombre d’enfants mineurs a charge.
Ces demandes doivent étre accompagnées d’un extrait de naissance.

Tout acquéreur ne peut émettre qu’'une seule demande de souscription, toutes catégories confondues,
déposée aupres d’'un seul intermédiaire en Bourse. En cas de dépodt de plusieurs demandes aupres de
différents intermédiaires, seule la premiére par le temps sera acceptée par la commission de
dépouillement.

En cas de demandes multiples reproduites chez un méme intermédiaire, seule la demande portant sur
le plus petit nombre d’actions demandées sera retenue.

Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énonceées
précédemment. L’ensemble des documents cités ci-dessus devra étre conservé pour étre
éventuellement présenté a des fins de contrdle.

7- Modalités de paiement du prix :
Pour la présente offre, le prix de l'action de la société « Les Ciments de Bizerte » a été fixé a
11,500 dinars et ce, tous frais, commissions, courtages et taxes compris.

Le réglement des demandes de souscription par les donneurs d’ordre désirant souscrire a des actions
de la Société Les Ciments de Bizerte dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme s’effectue au comptant
auprés des intermédiaires en Bourse au moment du dépdt de la demande. En cas de satisfaction
partielle de la demande de souscription, le solde sera restituée, sans frais, ni intéréts au souscripteur
dans un délai ne dépassant pas les trois (3) jours ouvrables a compter du jour de la déclaration du
résultat de I'Offre a Prix Ferme.

8- Mode de répartition des titres :
Les actions offertes seront réparties en cinq catégories
<> 60% pour la catégorie A « les institutionnels privés tunisiens autres que les OPCVM », soit
5 285 676 actions,
<> 159 pour la catégorie B « les OPCVM privés tunisiens », soit 1 321 419 actions,
<> 20% pour la catégorie C « les personnes physiques et/ou morales tunisiennes sollicitant au
minimum 101 actions et au plus 220 236 actions », soit 1 761 892 actions,
4% pour la catégorie D « les personnes physiques et/ou morales tunisiennes sollicitant au
minimum 10 actions et au maximum 100 actions », soit 352 378 actions,
> 1% pour la catégorie E « le personnel de la Société Les Ciments de Bizerte», soit 88 095
actions.
Le mode de satisfaction des demandes de souscription se fera de la maniére suivante :
> Pour les catégories A, B, C et E : les demandes de souscription seront satisfaites au prorata
sur la base d'un taux d’allocation de chaque catégorie, déterminé par le rapport quantité
offerte/quantité demandée et retenue.
Le reliquat non servi sera réparti par la commission de dépouillement
> Pour la catégorie D : les demandes de souscription seront satisfaites égalitairement par palier
jusqu’a I'épuisement des titres alloués a cette catégorie. Les paliers de satisfaction seront fixés
par la commission de dépouillement.

N

%

¢

En cas d’excédent de titres offerts non demandés par une catégorie, le reliquat sera affecté en priorité a

la catégorie A puis a la catégorie B puis a la catégorie C puis a la catégorie D puis a la catégorie E.

9- Transmission des demandes et centralisation :
Les intermédiaires en Bourse établissent, par catégorie, les états de demandes de souscription recues
de leurs clients dans le cadre de I’'Offre a Prix Ferme.

Les intermédiaires en Bourse transmettront a la BVMT les états de demandes de souscription selon les

modalités prévues par I'avis de la Bourse qui sera publié a cet effet sur son bulletin officiel.

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la sociéeté
d’'intermeédiation. En cas de discordance entre I'état figurant sur le support magnétique et I'état écrit,
seul I’état écrit fait foi.

10-Ouverture des plis et dépouillement :

Les états relatifs aux demandes de souscription données dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme seront
communiqués sous plis fermés par le bureau d’ordre central de la Bourse a la commission de
dépouillement composée de représentants de la BVMT et de la BNA Capitaux - intermédiaires en
Bourse introducteur, et en présence du commissaire du gouvernement auprées de la BVMT, des
représentants du CMF et de I’AIB. La commission procédera au dépouillement des états, affectera les
quotas et établira un proceées verbal a cet effet.

11-Déclaration des résultats :

Deés la réalisation de l'opération de dépouillement des demandes de souscription, le résultat de I'offre
fera I'objet d’un avis qui sera publié sur les Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF précisant la suite
donnée a l'offre et, en cas de suite positive, I'avis précisera par intermédiaire, le nombre de titres
attribué, les demandes retenues et la réduction éventuelle dont les demandes de souscription seront
frappées.

12-Reéeglement des capitaux et livraison des titres :

Au cas ou l'offre connaitra une suite favorable, la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
communiquera, le lendemain de la publication de l'avis de résultat, a chaque intermédiaire, I'état détaillée
de ses demandes de souscription retenues et la quantité attribuée a chacun d’eux.

Les actions anciennes de la société « Les Ciments de Bizerte » sont inscrites sur les comptes de la
STICODEVAM depuis le 23/07/2009 sous le code ISIN TNOOO7350010.

Les actions de la société seront prises en charge par la STICODEVAM a partir de la réalisation
définitive de 'augmentation de capital en numéraire. Ainsi, les opérations de reglement et de livraison
seront assurées par cette derniére.

Le registre des actionnaires sera tenu par la BNA Capitaux - intermédiaire en Bourse.
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OFFRE A PRIX FERME - OPF -

13- Cotation des titres :
La date de démarrage de la cotation des titres sur le marché principal de la cote de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis fera I'objet d’'un avis qui sera publié sur le bulletin officiel de la BVMT.

Toutefois, la cotation des actions nouvelles ne démarrera qu’apres l'accomplissement des formalités
juridigues de 'augmentation du capital. Ainsi, les actions nouvelles ne seront cessibles et négociables
gu’apres la publication d’'un avis sur le bulletin officiel de la BVMT.

Un prospectus d’Offre a Prix Ferme —OPF— et d’admission au marché principal de la cote de la
Bourse visé par le Conseil du Marché Financier sous le numéro 09-0663 du 24 aolt 2009, sera
incessamment mis a la disposition du public auprés de la société « Les Ciments de Bizerte », de
la BNA Capitaux - intermédiaire en Bourse chargé de lI'opération, auprés de tous les autres

intermédiaires en Bourse et sur le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.

2009 - AS - 1732

AVIS

COURBE DES TAUX DU 31 AOUT 2009

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor T‘?”X actuariel . Taux , Valeur (pied de
(existence d’unef interpolée coupon)
adjudication)™"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,390%
TN0008002305 |BTCT 52 semaines 27/10/2009 4,366%
TN0008002313 [[BTCT 52 semaines 24/11/2009 4,354%
TN0008002321 |[IBTCT 52 semaines 02/03/2010 4,311%
TN0008002347 |[IBTCT 52 semaines 06/04/2010 4,296%
TN0008000044 |BTA 10 ans"6,75% 12 Avril 2010 " 4,293% 1 014,238
TN0008002354 |BTCT 52 SEMAINES 11/05/2010 4,281%
TN0008002362 |BTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,255%
TN0008002370 |BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,241%
TN0008002388 |BTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,252%
TN0008000283 |BTA 2 ans "4,3% ao(t 2011" 4,280% 1 000,304
TN0008000192 |BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,325% 1 038,907
TN0008000259 |BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,397% 1 018,933
TN0008000200 |[BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,440% 1 060,937
TN0008000143 |IBTA10ans"7,5% 14 Avril 2014 " 4,477% 1123,181
TN0008000127 |BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,494% 1 160,282
TN0008000184 |IBTA 10 ans " 7% 9 février 2015" 4.537% 1116,004
TN0008000267 |BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 4,616% 1 034,526
TN0008000218 ([BTZc 11 octobre 2016 4,699%
TN0008000234 |IBTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,804% 1124517
TN0008000242 |[BTZc 10 décembre 2018 5,004%
TN0008000275 |BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,039% 1 033,641
TN0008000226 |IBTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,485% 1126,187

[ 'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -

e-mail : cmf@cmf.org.tn

Le Président du CMF :

Mr. Mohamed Ridha CHALGHOUM

D, E;"‘ CfEﬁ/’EE T VALEUR VAL EUR PLUS OU MOINS VALUE
DES/IGNATION DES OPCVM GEST/IONNAIRE DU DERNIER LroumaTive | LioubaTive DEPUIS L E 31/12/2008
DIVIDENDE du 28/08/2009 | du 31/08/2009 EN DINARS | EN %
S/ICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 129,146 129,177 3,617 2,88%
SICAVY RENDEMENT SBT 31/03/2009 101,934 101,960 *** 2,351 2,27%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 22/05/2009 100,903 100,929 *** 2,864 2,80%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 24/03/2009 103,314 103,346 |*** 2,617 2,49%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 27/04/2009 102,779 102,813 *** 2,901 2,77%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 14/04/2009 102,927 102,939 *** 2,815 2,69%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 25/05/2009 101,704 101,736|*** 2,771 2,69%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 13/05/2009 101,289 101,322 *** 2,748 2,67%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 17/04/2009 104,855 104,885|*** 2,907 2,74%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 29/05/2009 103,116 103,147 |*** 2,800 2,67%
SANADETT SICAV AFC 23/042009 106,885 106,917 |*** 3,298 3,05%
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 07/05/2009 102,138 102,150 *** 2,874 2,76%
GENERALE OBLIG-SICAV CcaGl 15/05/2009 101,922 101,949 *** 2,757 2,67%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 27/05/2009 104,875 104,903 |*** 2,816 2,65%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 18/05/2009 102,889 102,924 |*** 2,751 2,63%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2009 104,794 104,822 *** 2,796 2,64%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2009 105,463 105,492 |*** 3,038 2,85%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 29/05/2009 103,181 103,209 *** 2,788 2,68%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 19/03/2009 103,750 103,783 |*** 2,834 2,69%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 14/04/2009 102,801 102,812|*** 2,766 2,65%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 02/06/2009 101,581 101,608|*** 3,323 3,22%
FINA O SICAV FINACORP 04/05/2009 103,358 103,386 |*** 3,456 3,33%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management 25/06/2009 102,790 102,818 *** 2,502 2,42%
AL HIFADH SICAV TSI 15/04/2009 103,027 103,059 *** 2,631 2,60%
POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH - 101,645 101,673|*** 1,673 1,67%
FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C *x 1,166 1,167 0,027 2,37%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 11,122 11,125 0,292 2,70%
FCP SALAMETT PLUS AFC 21/04/2009 10,268 10,271 *** 0,267 2,56%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 28/05/2009 kel 100,690 100,791 |*** 2,861 2,77%
FCP SECURAS STB Manager 14/05/2009 100,962 100,988 *** 2,188 2,13%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 103,397 103,434 2,964 2,95%
S/ICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 42,686 42,691 1,200 2,89%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 30,939 30,948 0,785 2,60%
SICAV BNA BNA Capitaux 27/04/2009 86,929 87,396 | *** 14,278 19,39%
ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 124,000 125,287 |*** 23,724 23,02%
ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 1 227,258 1 238,737 |*** 223,260 21,58%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 20/05/2009 70,689 70,717 |*** 11,008 17,95%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 14/04/2009 101,567 101,798|*** 5,761 5,75%
ARABIA SICAV AFC 23/04/2009 66,976 67,121 |*** 10,395 17,99%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 18/05/2009 46,870 47,014 *** 4,008 9,01%
SICAV AVENIR STB Manager 22/05/2009 54,926 55,010 *** 6,905 13,91%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI Finance 22/05/2009 97,882 98,025|*** 5,023 5,30%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 22/05/2009 101,508 101,741 |*** 8,643 9,12%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 18/05/2009 14,704 14,758 *** 1,825 13,67%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 22/05/2009 89,351 89,732 *** 15,718 21,16%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2009 230,766 232,152 *** 45,276 23,64%
SICAVY OPPORTUNITY BIAT Asset Management 14/04/2009 110,739 110,925 *** 6,552 6,07%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 29/05/2009 1 707,963 1 717,771 *** 291.361 20,30%
FCP MIXTES
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 1 860,420 1 875,075 252,176 15,54%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 18/05/2009 *x 152,092 153,126|*** 13,973 9,91%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 18/05/2009 kel 139,238 139,959 *** 8,292 6,21%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 18/05/2009 kel 125,627 126,132|*** 6,571 5,34%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C *x 1,821 1,839 0,320 21,07%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C oled 1,559 1,567 0,218 16,16%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 18/05/2009 ** 8543,811 8 640,210 *** 768,264 9,73%
FCP IRADETT 20 AFC 21/04/2009 11,344 11,339 *** 0,670 6,11%
FCP IRADETT 50 AFC 21/04/2009 12,109 12,100 *** 0,803 6,94%
FCP IRADETT 100 AFC 21/04/2009 15,288 15,311 |*** 2,446 18,72%
FCP IRADETT CEA AFC 21/04/2009 14,314 14,344 *** 2,722 22,79%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 14/04/2009 el 115,645 116,540|*** 18,967 18,83%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 16/09/2008 *x 115,556 115,976 14,791 14,62%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 16/09/2008 okl 113,192 113,568 9,533 9,16%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs 29/05/2009 16,085 16,146 *** 3,231 24,68%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE |Aliance Asset Management - ** 1 121,935 1 126,525 75,316 7.16%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 6 071,714 6 089,117 754,081 14,13%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 28/05/2009 *x 112,356 112,707 |*** 6,577 5,86%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF 28/05/2009 el 109,111 109,873|*** 10,628 10,29%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1077,951 1 078,423 67,648 6,69%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 128,025 128,441 25,892 25,25%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 559,336 562,690 92,963 19,79%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C kel 126,830 127,708 18,867 17,33%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager 15/05/2009 113,544 113,813|*** 18,865 19,44%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE *S.C 110,902 110,981 10,657 10,62%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE *S.C 108,327 108,370 8,014 7,99%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *S.C 104,744 104,697 4,313 4,30%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C ol 107,002 107,658 7,335 7,31%
FCP OPTIMA SIFIB BH *S.C ol 107,498 108,210 8,397 8,41%
AIRLINES FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs *S.C *x 11,617 11,774 1,774 17,74%
FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE *S.C okl 101,707 102,185 2,185 2,19%
FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE - 101,399 101,387 1,387 1,39%
AL AMANAH ETHICAL FCP CGF - el 10,228 10,268 0,268 2,68%
FCP VALEURS QUIETUDE 2014 Tunisie Valeurs *S.C **  5091,574 5 109,587 109,587 2,19%
ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION - 10,140 10,180 0,180 1,80%
MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA - kel 102,024 105,728 *** 5,728 5,73%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation ** V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

BANQUE DE L'HABITAT

-BH-

Sieége social : 21 AVENUE KHEIREDDINE PACHA- 1002- TUNIS

La BANQUE DE L'HABITAT -BH- publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au
accompagnés du rapport des commissaires aux comptes, FMBZ (KPMG) (Mr ZAMMOURI Bousannouga Moncef) et le
groupement cabinet GRAJA Mounir et AWT AUDIT ET CONSEIL ( Mr Graja Mounir ).

30 juin 2009

BILAN
Arrété au 30.06.2009
(en dinars)
ACTIF NOTE  30/06/2000  30/06/2008 31/12/2008
AC1 CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCPET TGT 1 74614 523 117 026 502 46 273 566
CREANCES SUR LESETABLISSEMENTS BANCAIRES
AC2 L ANGIERS 2 242242168 | 317334143 | 221104427
AC3 CREANCESSURLA CLIENTELE 3 3581158167 | 3213590314 | 3449418310
AC4 PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 4 186 005 426 121 368 945 82 280 996
AC5 PORTEFEUILLE TITRES D'INVESTISSEMENT 5 176 691 393 138796014 | 152534820
AC6 VALEURSIMMOBILISEES 6 59 123 126 52 976 283 54 977 630
AC7 AUTRESACTIFS 7 315790227 | 277142896 | 349547 239

TOTAL ACTIF 4635 625 030 ‘ 4238235101 | 4356136987

PASSIF & CAPITAUX PROPRES 30/06/2009 ‘ 30/06/2008 31/12/2008
PASSIFS
PA1 BANQUE CENTRALE DE TUNISIE, CCP 0 0 0
DEPOTSET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS
PA2 BANCAIRES ET FINANCIERS 8 47901 827 43174 830 45 961 620
PA3 DEPOTSET AVOIRSDE LA CLIENTELE 9 2986372782 | 2630464390 | 2657294029
PA4 EMPRUNTSET RESSOURCES SPECIALES 10 524 827 920 617 625 681 609 229 660
PA5 AUTRESPASSIFS 11 695 966 810 605 975 486 676 260 695
TOTAL PASSIF 4255069340 | 3897240386 | 3988 746 005
CAPITAUX PROPRES
CP1 CAPITAL 90 000 000 90 000 000 90 000 000
CP2 RESERVES 266 025 309 222 147741 222 468 346
CP3 ACTIONS PROPRES 0 0 0
CP4 AUTRES CAPITAUX PROPRES 414 048 414 048 414048
CP5 RESULTAT REPORTE 458 588 518 683 518 683
CP6 RESULTAT DEL'EXERCICE 23657 744 27914 243 53 989 906
TOTAL CAPITAUX PROPRES 12 380 555 689 340994 715 367 390 983
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 4635625030 4238235101 @ 4356 136 987
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ETAT DESENGAGEMENTSHORSBILAN
Arrétéau 30.06.2008
(en dinars)
PASSIFSEVENTUELS NOTE = 30-062009  30-06-2008  31-12-2008 |
HB1 CAUTIONS, AVALSET AUTRES GARANTIES DONNEES 333719324 | 356512065 | 343546594
A -EN FAVEUR DETABLISSEMENTS BANCAIRES ET
CNANGIERS 108494779 | 118230640 | 127356 627
B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 205204544 | 238281424 | 216 189 967
HB2 CREDITSDOCUMENTAIRES 280652541 | 502441409 | 153471 150
HB3 ACTIFSDONNESEN GARANTIES 0 0 0
TOTAL PASSIFSEVENTUELS 13 614371865 | 858953474 | 497017 744

ENGAGEMENTS DONNES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

HB4 ENGAGEMENTSDE FINANCEMENT DONNES 1309384956 | 1036384577 | 1268516423

A- EN FAVEUR D'ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET 0 0 0
FINANCIERS

B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 1309384956 | 1036384577 | 1268516423

HB5 ENGAGEMENTSSUR TITRES 8 065 933 1196 415 3367 815

A- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 8 065 933 1196 415 3367 815

B- TITRES A RECEVOIR 0 0 0

TOTAL ENGAGEMENTSDONNES 14 1317450888 | 1037580992 | 1271884238

ENGAGEMENTS RECUS 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

HB6 ENGAGEMENTSDE FINANCEMENT RECUS 365 977 819 346 707 553 398 708 108

HB7 GARANTIESRECUES 65 637 740 68 970 412 57827672

A- GARANTIES RECUES DE L'ETAT 174 826 500 190 341 428

B- GARANTIES RECUES D'AUTRES ETABLISSEMENTS 0 0 0
BANCAIRES FINANCIERS ET D'ASSURANCES

C- GARANTIES RECUES DE LA CLIENTELE 65 462 914 68 470 222 57 486 245

TOTAL ENGAGEMENTSRECUS 15 431 615 560 415 677 965 456 535 781
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ETAT DE RESULTAT
Période du 01/01/2009 au 30/06/2009

(en dinars)

NOTE

30/06/2009 | 30/06/2008 |

31/12/2008

PRODUITSD'EXPLOITATION BANCAIRE

PR1 | INTERETSET REVENUSASSIMILES 16 | 121984972 | 124203931 | 258688532
PR2 | COMMISSIONS (EN PRODUITS) 17 | 16811453 | 16866422 | 35036926
GAINS ET PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRE
PR3/CH3 | COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES 18 8822461 8024111 | 19000701
PR4 | REVENUSDU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 19 1003 004 1371004 | 1838718
TOTAL PRODUITSD'EXPLOITATON BANCAIRE 148621891 | 150465558 314564 877 |
CHARGESD'EXPLOITATION
CH1 | INTERETSENCOURUSET CHARGES ASSIMILEES 20 | 58664172 | 59151044 | 123939265
CH2 | COMMISSIONS ENCOURUES 21 1509433 1335059 | 3438507
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 60173606 | 60486103 127377772 |
PRODUIT NET BANCAIRE 88448285 | 89979454 187187105 |
DOTATION ET REPRISE DE PROVISION ET RESULUTAT
CH4/PR5 | DES CORRECTION DESVALEURS SUR CREANCESHORS | 22 | -22562790 | -21287248 | -52142840
BILAN ET PASSIF
DOTATION ET REPRISE DES PROVISIONSET RESULTAT
CH5/PR6 | DES CORRECTIONS DES VALEURS SUR PORTEFEUILLE 23 | -1531579| -1526086 | -6115743
D'INVESTISSEMENT
PR7 | AUTRESPRODUITS D'EXPLOITATION 24 5934 259 5325438 | 11034268
CH6 | FRAISDE PERSONNEL 25 | 28627867 | -25619541 | -52540975
CH7 | CHARGES GENERALESD'EXPLOITATION 26 | -8851964 | 8424240 | -17785295
DOTOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
CH8 | DERESULTAT DES CORRECTIONS DESVALEURS SUR 1303517 |  -1228360 | -2566948

IMMOBILISATIONS

RESULTAT D'EXPLOITATION 31504 827 37 219 417 67 069 570

CHY/PRS SQB'TEAEFREESRTES PROVENANT DES ELEMENTS 1814 337 684 374893
CH11 IMPOTS SUR LES BENEFICES 7 845 269 9642 857 13 454 558
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRES 23657 744 27914 243 53 989 906
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 23657 744 27914 243 53 989 906
EFFETSDESMODIFICATIONS COMPTABLES (0] (0] (0]
RESULTAT APRESMODIFICATIONS COMPTABLES 23657 744 27914 243 53 989 906
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ETAT DESFLUX DE TRESORERIE
Période du 01/01/2009 au 30/06/2009

(en dinars)

Du 01-01-09

au 30-06-09

Du 01-01-08
au 30-06-08

Du 01-01-08
au 31-12-08

ACTIVITESD'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE ENCAISSES 137707323 | 145022392 | 304596 353
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE DECAISSEES -56208228 | -58227914 | -123 725870
PRETS ACCORDES AUX ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET 20157174 | 54271488 | 128545 255
FINANCIERS
DEPOTS/ RETRAITS DE DEPOTS AUPRES D'AUTRES
ETABLISSEMENTS FINANCIERS 1244750 246000 3268 200
PRETS ET AVANCES/ REMBOURSEMENT PRETS ET AVANCES
AUPRES DE LA CLIENTELE -157 585278 | -167 352 016 | -404 714 349
DEPOTS/ RETRAITS DE DEPOTSDE LA CLIENTELE 323900683 | 188025992 | 213654 302
TITRES DE PLACEMENT 122854 -49 359 -152 982
SOMMES VERSEES AU PERSONNEL ET CREDITEURS DIVERS -18 327 009 -3073 156 29720 188
SOMMES RECUES DES DEBITEURS DIVERS 39184680 | -16338551 | -83969683
AUTRES FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITES
D'EXPLOITATION 12 229 532 6837089 | -19 866604
IMPOTS SUR LES BENEFICES -13454558 | -13593367 | -13593 367
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITESD'EXPLOITATION 248 666 575 21225622 33761443
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT
INTERETS ET DIVIDENDES ENCAISSES SUR PORTEFEUILLE
D'INVESTISSEMENT 1003 004 1371094 1838718
ACQUISITIONS/ CESSIONS SUR PORTEFEUILLE
D'INVESTISSEMENT -26230808 | -29215989 | -47582112
ACQUISITIONS / CESSIONS SUR IMMOBILISATIONS -5449 013 -4 378 265 -7 342 900
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITESD'INVESTISSEMENT -30676817 | -32223160 | -53086294
ACTIVITES DE FINANCEMENT
EMISSION D’ACTIONS 0 0 0
EMISSION D'EMPRUNTS ET REMBOURSEMENT D’'EMPRUNTS -68871809 | 100325311 89 918 457
AUGMENTATION / DIMINUTION RESSOURCES SPECIALES 214424894 | -18364311 | -18 445068
DIVIDENDES VERSES -10 799 351 -9 900 000 -9 900 000
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITESDE FINANCEMENT -94096 054 72061000 61573389
INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES 4932 266 3129992 2 658 862
LIQUIDITES
VARIATION NETTE DESLIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE
LIQUIDITES AU COURS DE LA PERIODE 128 825970 70193454 50907400
|E> I|E %Lll (|) %ll'ErEs ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN DEBUT DE 273380132 | 222472732 | 222472790

LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES
EN FIN DE PERIODE

402 206 102

273380132

292 666 186 ‘
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Notes aux étatsfinanciersintermédiaires
Arrétésau 30 juin 2009
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1. REFERENTIEL D ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS
FINANCIERS

L es états financiers intermédiaires relatifs ala période allant du 1% janvier au 30 juin 2009 sont
préparés et présentés conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie
notamment les normes comptables bancaires (NCT 21 a 25) applicables a partir
du ler janvier 1999.

Toutefois, les crédits sur ressources spéciales pour lesquels la banque n'encourt aucun risque ont
été déduits des ressources spéciales y afférentes au passif. Le surplus des ressources spéciales
non encore utilisé est inscrit au poste PAS - "Autres passifs' au lieu du poste PA 4 - "Emprunts
et ressources spéciales’.

2. BASESDE MESURE

Les états financiers intermédiaires ont été préparés par référence aux hypothéses de continuité de
I’ exploitation et de la comptabilité d'engagement ainsi gqu’aux conventions comptables de base
prévues par |e cadre conceptuel de la comptabilité financiére.

2.1. Réglesde prise en compte desintéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et & mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les comptes
de créances rattachées correspondants par |a contrepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font
I'objet d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont systématiquement réservés gu'ils se rapportent ou non a des
créances classées. Les intéréts sur les comptes courants gelés, par application de la circulaire de
laBanque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par lacirculaire
Nn°99-04 du 19 mars 1999, sont également réservés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement effectif.
Les intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsguiils sont
effectivement encaisses.

La comptabilisation des commissions ayant le caractére d'intéréts obéit aux mémes régles que
celles applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au fur
et amesure de leur réalisation.

2.2. Regles d'évaluation des engagements et de détermination des provisionsy afférentes

La provision sur les créances clients n'a pas été arrétée sur la base d une classification des
engagements au 30 juin 2009 conformément aux dispositions de la circulaire n°91-24 de la
BCT. Cette provision a été déterminée compte tenu d’ une dotation forfaitaire de 22 070 mille
dinars pour la couverture du risque de crédits.
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2.3. Comptabilisation du portefeuille titres et revenusy afférents
Labanque classe ses titres en 4 catégories.
e Lestitresdetransaction qui se distinguent par les deux critéres suivants:

- leur courte durée de détention qui doit étre limitée a trois mois.
- laliquidité de leur marché

Cestitres incluent notamment |es bons du trésor.

e Lestitres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme
durant une période supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que
I'établissement a l'intention de conserver jusqu'a l'échéance et qui satisfont ala définition de
titres d'investissement.

e Lestitres dinvestissement qui sont les titres pour lesquels la banque a I'intention ferme de
les détenir, en principe, jusqu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants
pour concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en exonération
d'imp6t et confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de gestion.

e Lestitres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée
utile a l'activité de la banque, permettant ou non dexercer une influence notable, un
contréle conjoint ou un contréle exclusif sur la société eémettrice.

Les titres sont comptabilisés au prix d acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres
de participation est constatée ala date de transfert de propriété des titres.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagement hors bilan pour
leur valeur d’ émission et transférées au bilan a la date de libération.

Les dividendes sur les titres obtenus par |1a banque sont pris en compte en résultat au moment de
leur encaissement effectif.

Lestitres cotés sont réévalués par référence au cours boursier.

L’ évaluation des titres de participation a la date d arrété est faite par référence a la valeur
d'usage et donne lieu a la congtitution de provisions pour couvrir les moins values
éventuellement dégagées revétant un caractére durable.

Pour les titres non cotés, I’évaluation est faite par référence a la valeur mathématique
déterminée a partir des derniers états financiers disponibles.

A l'exception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins-values sont directement
constatées en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font I'objet de
provisions.

Les plus-values sur les titres rétrocédés dans le cadre des fonds donnés en gestion sont prises en
compte en résultat au moment de leur encaissement effectif.
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2.4. Comptabilisation desressources et chargesy afférentes

L es engagements de financement recus sont portés en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés
et sont transférés au bilan au fur et a mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts sont comptabilisés parmi
les charges a mesure gqu’ils sont courus.

2.5. Portefeuille encaissement et compte valeurs exigibles apr es encaissement

Les valeurs remises par les clients pour encai ssement sont comptabilisées au niveau des comptes
du portefeuille a I’ encaissement et des comptes des valeurs exigibles aprés encaissement. A la
date d'arrété, seul le solde entre le portefeuille a I’encaissement et les comptes des valeurs
exigibles sont présentés au niveau des états financiers.

2.6. Opérations en devises

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours
moyen de cl6ture publié par la Banque Centrale de Tunisie pour chaque devise. Les différences
de change dégagées par rapport aux cours conventionnels ayant servis a la constatation de ces
opérations sont constatées dans des comptes d'agjustement devises au bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur les opérations de marché (change
au comptant et a terme) dégagé sur la réévaluation quotidienne des positions de change par
application du cours de change de fin de journée.
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3. Notesexplicatives (Chiffresexprimésen DT)
3.1-ACTIFS

Note 1 — Caisse et avoirsaupréesdela BCT, CCP, TGT

AC 1- CAISSE ET AVOIRSAUPRESDE LA BCT, CCPET

30-06-2009

30-06-2008

31-12-2008

TRESORERIE GENERALE DE TUNISIE

CAISSE 16 421 335 17554671 18 876 599
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE ET A L'ETRANGER 58 113 361 99 284 420 27 406 638
COMPTE DE CHEQUES POSTAUX " TUNISIE A L'ETRANGER" 79 827 187 411 -9671
TRESORERIE GENERALE DE TUNISIE 0 0 0

TOTAL

Note 2 — Créances sur les établissements bancaires et financiers

AC 2- CREANCES SUR LESETABLISSEMENTS BANCAIRES 30-06-2009

ET FINANCIERS

74 614 523

30-06-2008

117 026 502

46 273 566

31-12-2008

CREANCESSUR LESETABLISSEMENTSBANCAIRES 227 957 280 292 266 208 202 236 269
BCT 57 491 627 117 846 495 83 587 908
COMPTES ORDINAIRES BANQUES -35779 -5704 -35779
PRETS INTERBANCAIRES 170 501 432 174 425 417 118 684 141

CREANCESSUR LESETABLISSEMENTSFINANCIERS 14 284 888 25067 935 18 868 158

TOTAL 242 242 168 317 334 143 221104 427

Note 3 —Créances sur laclientéle

AC 3- CREANCESSUR LA CLIENTELE 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

A - COMPTESDEBITEURS 376 884 433 294 076 900 297 187 503
B - AUTRESCONCOURSA LA CLIENTELE 3034 838 263 2721 134 569 2 956 808 202
CREDITSCOMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 960 871 968 737482 213 908 037 613
IMMOBILIERS 1648 865 320 1539519 736 1583 367 507
CREDITS IMMOBILIERS PROMOTEURS 290 450 603 245 895 314 256 391 504
CREDITS IMMOBILIERS ACQUEREURS 1358 414 717 1293 624 422 1326 976 003
AUTRESCONCOURSA LA CLIENTELE 425 100 975 444 132 621 465 403 082
AGRICOLE 12724777 12702 870 15319916
CREDITS BAIL 4134 930 0 500 000
AUTRES CREDITS 287 126 621 285 389 749 326 747 551
CREANCES DOUTEUSES OU LITIGIEUSES 121 114 647 146 040 002 122 835 614

C - CREDITEURS SUR RESSOURCES SPECIALES 429 791 477 425 728 635 428 883 461

TOTAL CREDITS 3841514173 3440 940 105 3682 879 166
AGIOSRESERVES -69 027 752 -68 232 638 -64 202 602
PROVISIONS SUR CREDITSA LA CLIENTELE -191 328 254 -159 117 153 -169 258 254

TOTAL CREDITSNET DES PROVISIONSET AGIOS 3581 158 167

3213590 314

3449 418 310

RESERVES
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Note 4 — Portefeuilletitre commercial

AC 4-PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL

30-06-2009

30-06-2008

31-12-2008

A - TITRESDE TRANSACTIONS

183 464 486

118 847 237

79 862 912

B - TITRESDE PLACEMENT

2540939

2521708

2418 085

186 005 426

121 368 945

82 280 996

Note 5 — Portefeuilletitre d’ investissement

AC 5- PORTEFEUILLE TITRESD'INVESTISSEMENT 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008

A - TITRESD'INVESTISSEMENT 119782419 | 102117001 | 98184302
B - TITRES DE PARTICIPATION 56908974 | 36679013 | 54350518
TITRESDE PARTICIPATIONS 60970500 | 39510162 | 57876285
PARTICIPATIONS EXONEREES 25853353 | 24108680 | 25601671
PARTICIPATIONSNON EXONEREES 35117147 | 15401482 | 32274614
CREANCESRATTACHEES -300 029 -92 254 66 490
PROVISION POUR DEPRECIATION TITRESDE PARTICIPATIONS | -3761497 | -2738895 | -3502257
C - PARTSDANSLESENTREP. ASSOCIEESET CO-ENTREPRISES 0 0 0
D - PARTSDANSLESENTREPRISESLIEES 0 0 0

176 691 393

138 796 014

152 534 820

Note 6 — Valeurs I mmobilisées

AC6-VALEURSIMMOBILISEES

30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

A/IMMOBILISATIONSINCORPORELLES 1366 913 1064111 1533109
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 6682 313 5981 565 6631 069
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES -5 315 400 -4 917 454 -5 097 960

B/IMMOBILISATION CORPORELLES 57 756 213 51912 177 53444 521

IMMOBILISATIONS CORPORELLESEN COURS 34717074 34 834 829 36 168 505
IMMOBILISATIONS CORPORELLES D'EXPLOITATION 59 543 792 51713 137 52 694 592
IMMOBILISATIONS CORPORELLES HORS EXPLOITATION 2089108 2089108 2089108
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES -38593761 | -36724897 | -37507 684

TOTAL 59 123 126 52 976 288 54 977 630
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Note 7 — Autres actifs

AC7-AUTRESACTIFS 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

A/ COMPTESD'ATTENTE ET DE REGULARISATION 197708694 | 173346526 | 237805742
B/ AUTRES 118081533 | 103796370 | 111 741496
DEBITEURSDIVERS 78 623 115 65 562 233 80 363 508
FRAIS D'EMISSION D'EMPRUNT 637 552 944 858 876 797
ETAT IMPOTSET TAXES 4040 201 4076 819 12 252 648
AVANCES AU PERSONNEL 6052 499 5678 454 6070 862
IND.SINISTRE CLTS A RECUP. ASSURANCES 5579 257 5804 440 6542 610
ACTIONNAIRES -162 -162 -162
OPERATION SURFILIALE A REGULARISER 225723 0 0
ASSURANCE GROUPE (CTIS. PAT. ET PERS) -206 289 -46 965 -22171
ECH. MUNICIPALITE. TUNIS CREDIT USAID 4932 169 4558 257 4729 158
DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS 132 850 133 100 132 850
PRETSF.A.S 21174 449 21054 710 21017 448
PRETS PERSONNEL BH 1472 2242 1873
PRET ACHAT DE VOITURES 3296 543 3481493 3333663
SOMMESA REC SICDT AU PERSONNEL F.A.S 52 384 31371 34 988
AUTRES 32 704 467 19 843 616 25392 944
COMPTESDE STOCKS 654 790 633 818 669 186
AUTRESELEMENTSD'ACTIF 38 803 628 37 600 319 30 708 803
PORTEFEUILLE VALEUR EN RECOUVREMENT 35532279 2779331 19 068 735
COMPENSATION 3271349 34 820 988 11 640 067

TOTAL

3.2- PASSIFS

| 315790227 | 277142896 | 349547239 |

Note 8 — Dépbts & avoirsdes éablissements bancaires & financiers

PA 2 - DEPOTSET AVOIRSDESETABLISSEMENTS BANCAIRESET

FINANCIERES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A/ DEPOTSET AVOIRSDESETABLISSEMENTS BANCAIRES 42 876 378 40 536 631 43 980 262
EMPRUNTS 42 876 378 40 536 631 43 980 262
B/ DEPOTSET AVOIRSDESETABLISSEMENTS FINANCIERS 5025 449 2638 198 1981 358
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 5025 449 2638198 1981 358

TOTAL 47901 827 43174 830 45 961 620
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Note 9 — Dépbts et avoirsdelaclientéle

PA 3- DEPOTSET AVOIRSDE LA CLIENTELE 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A - DEPOTSA VUE 638 245 259 627 016 944 597 937 577
B- COMPTESD'EPARGNE 1199867798 | 1136072857 | 1171295899
C- COMPTESA TERME ET BONSA ECHEANCE 1083 621 581 812 668 549 832 614 396
COMPTES A ECHEANCE 952 868 570 718 061 049 700 859 883
BONS A ECHEANCE ET VALEURS ASSIMILEES 113 478 497 83 690 057 119 537 410
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -1 614 515 -2 020 052 -1617 276
DETTES RATTACHEES 18 889 029 12 937 496 13834 379
D- AUTRESDEPOTSET AVOIRS 64 638 145 54 706 040 55 446 158

Note 10 — Emprunts et ressour ces spéciales

2986 372 782

2630464 390

2657 294 029

PA 4- EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A - EMPRUNTSMATERIALISES 284 396 731 373 568 636 363 596 424
B - AUTRESFONDS EMPRUNTES 19 700 998 10 891 861 10314 735
C - RESSOURCES SPECIALES 220730 191 233 165 184 235 318 502
PROJETS SPECIAUX 74 769 396 75 389 890 75314 413
FOPROLOS 145 960 795 157775294 160 004 088
TOTAL 524 827 920 617 625 681 ‘ 609 229 660

Note 11 — Autres passifs

PA 5- AUTRES PASSIFS

30-06-2009

30-06-2008

31-12-2008

A/ PROVISIONS POUR PASSIF ET CHARGES 3473608 3676 977 3580 758
B/ COMPTESD'ATTENTE ET DE REGULARISATION 205 662 693 192 910 080 243 203 077
COMPENSATION 1918 231 8163 438 625 312
COMPTESD'ATTENTE 185121 124 166 143 480 223 031 759
COMPTES DE REGULARISATION 18 623 338 18 603 162 19 546 006

C/ AUTRES (CRDITEURS DIVERS) 486 830 509 409 388 429 429 476 859
* REMUNERATIONS DUES AU PERSONNEL 10 755 9777 6737
* OPPOSITIONS SUR SALAIRE 14 030 9737 7471
* IMPOTS, TAXES ET COTISATION DUS 11223700 13470819 21 565 315
* 2EME PDU 402 093 265 080 365 754
* PNRLR 1407 821 1140135 1147 008
* RELIQUAT S/RSSE SPLE A RISQUE NEANT 19 616 554 18 029 068 18 842 273
* FRAISETUDES LOGT.MIN.EQUIPEMENT 6000 6000 6 000
* VERST CREANCES DOUTEUSES 108 027 64 557 140 649
* FOURNISSEURS 2557924 2495 636 3657 862
* FOURNISSEURS RETENUE DE GARANTIE 636 615 562 342 541 912
* COMMISSIONS DE GARANTIE ET DE CHANGE 866 205 764 042 1107 529
* DIVIDENDE ET SUPER DIVIDENDE 151 050 150 401 150 401
* EFFETSEN ROUTE POUR RECVT 144 139 440 91 549 363 88 238 319
* AUTRES 41 613 562 30550 219 36 547 447
* LESINTERETS SPROJETS SPECIAUX ET FOPROLOS 264 076 735 250 321 254 257152 183

695 966 810

605 975 486 676 260 695
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3.3- CAPITAUX PROPRES

Note 12 — Capitaux propres

CAPITAUX PROPRES 30-06-2009 | 30-06-2008  31-12-2008
CP1-CAPITAL 90 000 000 90 000 000 90 000 000
A - CAPITAL SOUSCRIT 90 000 000 90 000 000 90 000 000
B - CAPITAL NON LIBERE (EN MOIN) 0 0 0
CP 2- RESERVES 266025300 | 222147741 | 222468346
A - PRIMES LIEES AU CAPITAL 41720837 41720837 41720837
B - RESERVE LEGALE 9 000 000 9 000 000 9 000 000
C - RESERVES STATUTAIRES 0 0 0
D - RESERVES ORDINAIRES (Décidées par L'Assemblé .Générale) 0 0 0
E - AUTRES RESERVES 215304472 | 171426904 | 171747 509

RESERVES EXTRAORDINAIRES 189121853 | 146721853 | 146721853
FONDS D'AIDE SOCIALE 26 182 619 24 705 051 25 025 657
CP 3- ACTIONS PROPRES 0 0 0
CP 4 - AUTRES CAPITAUX PROPRES 414048 414048 414048
A - SUBVENTIONS 0 0 0
B - RESERVE SPECIAL DE REEVALUATION (APPORT CNEL BH) 414048 414048 414048
C-TITRESASSIMILEES A DES CAPITAUX PROPRES 0 0 0
CP5- RESULTAT REPORTE 458 588 518 683 518 683
CP6- RESULTAT DE L'EXERCICE 23 657 744 27 914 243 53 989 906
TOTAL 380555680 340994715 367390983
3.4- ENGAGEMENTSHORSBILAN
Note 13 — Passifs éventuels
PASSIFSEVENTUELS 30-06-2009 ~ 30-06-2008  31-12-2008
HB 1- CAUTIONS, AVALSET AUTRES GARANTIES DONNEES 333719324 | 356512065 | 343546 594
A - EN FAVEUR D'ETALISSEMENTSBANCAIRESET FINANCIERS 108494779 | 118230640 | 127 356 627
ENGTS DONNES S RETROCESSION CDTS US AID SNIT ET MUNIC. 174 826 500 190 341 428
AVALS AUX BANQUES 108319953 | 117730450 | 127 015 199

B - EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 225224544 | 238281424 | 216189 967

CAUTIONS FISCALES ET DOUANIERES 25179975 | 33114532 | 35738448

CAUTIONS SUR MARCHES 134040566 | 108763625 | 114 068 429

AVALS 55212504 | 78054018 | 59 387 589

AUTRES ENGAGEMENTS 10791500 | 18349 250 6 995 500

BONS DE TRESOR 2 039 000 1 968 000 743 000
BILLETS DE TRESORERIE 5 500 000 9 500 000 3000 000
EMPRUNT OBLIGATAIRE 3 252 500 6 881 250 3252 500
HB 2 - CREDITS DOCUMENTAIRES 280652541 | 502441409 | 153471150
HB 3 - ACTIFSDONNES EN GARANTIES 0 0 0
TOTAL PASSIFSEVENTUELS 614371865 858953474 497 017 744
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Note 14 — Engagements donnés

ENGAGEMENT DONNES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
HB 4 - ENGAGEMENTSDE FINANCEMENT DONNES 1309384956 | 1036384577 | 1268516423
A - EN FAVEUR D'ETALISSEMENTS BANCAIRESET FINANCIERS 0 0 0
B -ENFAVEURDE LA CLIENTELE 1309384956 | 1036384577 | 1268516423
CDTS PREF. IMMOB. ET ACQU. S/ RSSE ORD. NON UTILISES 309 715 728 201 282 103 244793 012
CDTSIMMOB. ACQUEREUR § RSSE CONTRACTUELLE 6 553 617 7609 219 7168 143
CDTSIMMOB. ACQUEREUR S RSSE PROPRE 4460 847 3367553 4 081 065
CDTSIMMOB. ACQUEREUR & RSSE AFFECTER 1493101 1974491 1646676
CDTSNOTIF. ET NON UTILISE FAS, FOPRODI, FONAPRA ET CMT 454 503 315 466 073 451 464 296 944
CREDITS A ACCORDER SUR COMPTES D'EPARGNE 532 658 348 356 077 760 546 530 583
HB 5- ENGAGEMENTSSUR TITRES 8065 933 1196 415 3367 815
PARTICIPATIONS NON LIBEREES 8 065 933 1196 415 3367 815
TITRES A RECEVOIR DES INTERMEDIAIRES BOURSIER 0 0 0

1271884 238

‘ 1317 450 888

TOTAL ENGAGEMENTSDONNES 1 037 580 992

Note 15 — Garanties et Engagements de financement recus

30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

ENGAGEMENT RECUS

HB 6 - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 365 977 819 346 707 553 398 708 108
A - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS DESBANQUES 16 440 279 161 531 930 31 359 208
CONFIRMATIONS DES CDTS DOCUMENTAIRE IMPORT 16 440 279 161 531 930 31 359 208
LIGNES DE CREDITS IRRECOUV. RECUS DES BQUES 0 0 0
B - ENG.DE FINANCEMENT RECUSDE LA CLIENTELESRSSE ORD. 5180999 5598 766 5263 496
BLOCAGE D'EPARGNE S/ICDTSANTICIPE 5180999 5598 766 5263 496
C - GARANTIESRECUSDE L'ETAT 344 356 541 179 576 857 362 085 404
GARANTIES RECUE DE L'ETAT S/ EP. LOGEMENT 344 356 541 179 576 857 362 085 404
HB 7- GARANTIESRECUS 65 637 740 68 970 412 57 827 672
A - GARANTIESRECUSDE L'ETAT 174 826 500 190 341 428
B - GARANTIESRECUSD'AUTRESETABL. BAN. FIN. ET D'ASS. 0 0 0
ENGAGEMENTS RECUS SURTITRE 0 0 0
ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUS DES BANQUES 0 0 0

C - GARANTIESRECUSDE LA CLIENTELE 65 462 914 68 470 222 57 486 245
ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUSDE LA CLIENTELE 60 899 820 57 434 240 53 705 609
NANTISSEMENT LIVRET D'EPARGNE 33 512 643 33 554 685 33 148 370
NANTISSEMENTS BON DU TRESOR ET AUTRES PDTS 25099 137 22 506 839 19735739
GARANTIESRECUE §/ CDTS DOCUMENTAIRE 2288040 1372715 821 500
MARGE SUR CAUTIONS FISCALES ET DOUANIERES 937 300 728 365 545 235
MARGE SUR CAUTIONS SUR MARCHES 3618 294 3190577 3235400
MARGE SUR AVALS 7500 7117040 0

TOTAL ENGAGEMENTSRECUS

431 615 560

415 677 965

456 535 781
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35-ETAT DE RESULTAT

Note 16 — I ntéréts & revenus assimilés

PR1-INTERETSET REVENUSASSIMILES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

A - OPERATIONSAVEC LESETABLISS. BANCAIRESET FIN. 4 486 559 6819 363 13 862 079
B - OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE 112 205 895 113 524 957 234 985 370
CREDITSCOMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 35 866 317 35293 250 72729 959
IMMOBILIERS 49 894 980 51 603 616 105 654 469

CREDITS IMMOBILIERS PROMOTEURS 7649 933 7114 377 14 585 191

CREDITS IMMOBILIERS ACQUEREURS 42 078 982 44 346 222 90 729 242

ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 166 065 143 017 340 037
AGRICOLES 330553 220 328 938 468
AUTRESCREDITS 4112 266 3517 905 7667 514
CREANCESIMMOBILISER DOUTEUX OU LITIGIEUSES 6457 010 7245 429 12911 055
INTERET DE RETARD SUR CREDITS 2680 849 3309 689 6974778
INTERET SUR COMPTES ORDINAIRESDEBITEURS 12 860 344 12 197 599 27 966 934
PRODUITS/OPERAT.CLIENTELE LIEESA MODFICATION COMPT. 3574 137 140 142 192
C - AUTRESINTERET ET REVENUSASSIMILES 5292518 3859 612 9841 083
INTERETS ASSIMILES SUR COMPT ORDINAIRE BCT, CCPET TGT 0 22 22
INTERET ASSIMILES SUR COMPTES DE PRETSBCT 23715 2993 2993
REPORT SUR OPERATION DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 1653 849 749 798 1542 588
COMMISSION A CARACTERE D'INTERET 3614 954 3106 799 8295481

TOTAL INTERETSET REVENUSASSIMILES

121 984 972

124 203 931

258 688 532

Note 17 — Commissions

PR2 - COMMISSIONS 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

COMMISSION FORFAITAIRE 16 370 830 16 227 592 33797 021
** EFFETS, CHEQUES & OPERATIONS DIVERSES 8800 797 8 586 662 18 072 960
** COMMERCE EXTERIEUR ET CHANGE 1411518 1949 409 3712 707
** COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 645 039 660 133 1448 783
** AUTRES COMMISSIONS 5513476 5031 387 10 562 570
COMMISSION SUR AUTRES PRODUITSD'EXPLOIT. BANCAIRE 440 623 638 830 1239 905

TOTAL COMMISSIONS ‘ 16 811 453 16 866 422 ‘ 35 036 926
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Note 18 — Revenus du portefeuille titre commer cial

PR3- GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET

OPERATIONS FINANCIERES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A /GAINSNET SUR TITRESDE TRANSACTION 3943478 5067 750 9795031
* BONS DE TRESOR ASSIMILES (BTA) 3859 799 4916 684 9 524 683
* BONS DE TRESOR COURT TERME 19 162 59 380 97 659
* EMPRUNT NATIONAUX "PRET SNCFT" 64 517 91 686 172 690
B/GAINSNETSSUR TITRESDE PLACEMENT 0 0 1020 466
C/GAINSNETS SUR OPERATIONS DE CHANGE 4 932 266 3129 992 8 658 862

TOTAL GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET
OPERATIONS FINANCIERES

CH3- PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET

8875744

8197 742

19 474 359

OPERATIONS FINANCIERESERTES 90-06-2009 50-06-2008 Azt
PERTESNETTES SUR TITRESDE TRANSACTION 53282 173631 473 658
PERTESNETTESSUR TITRESDE PLACEMENT 0 0 0
PERTESNETTES SUR OPERATIONS DE CHANGE 0 0 0
TOTAL PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET 53 982 173631 473 658

OPERATIONS FINANCIERESERTES

SOLDE NET (GAINS)

8822 461

8024111

19 000 701

Note 19 — Revenus du portefeuille d’investissement

PR 4 - REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

A/INTERETSET REVENUSASSIMILES/TITRESD'INVESTISSEMENT 0 0 0
B /DIVIDENDESET REVENUSASSIMILES/TITRESDE PARTICIPATION 1003 004 1371094 1838 718
C/DIV.ET REV. ASSI./PARTSDANSLESENTREP.ASSOC.ET CO-ENTREP. 0 0 0
D /DIV.ET REV.ASSI/LESPARTSDANSLESENTREPRISESLIEES 0 0 0

1003 004

1371094

1838 718
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Note 20 — I ntér éts encour us et char ges assimilées

CH 1-INTERETSENCOURUSET CHARGESASSIMILEES 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008

A /OPERATIONSAVEC LESETABLIS. BANCAIRESET FINANCIERS 1461536 2304 899 5 460 056
B/ OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE 43781565 | 44603444 | 91483 366
INTERET /COMPT ORDI CREDITEUR DE LA CLIENTELE 1 663 668 1674 388 3 559 805
INTERET/COMPTE D'EPARGNE DE LA CLIENTELE 16256485 | 21730873 | 43399411
INTERETS SUR COMPTE D'ECHEANCE DE LA CLIENTELE 25240206 | 20985876 | 43984 654
CHARGE/OPERAT.CLIENTELE LIEESA MODFIFICATION COMPTABLE 621 206 212 307 539 495
C/INTERET SUR RESSOURCES SPECIALESET EMPRUNTS 12854074 | 11679355 | 25848312
EMPRUNTS EXTERIEURS 2002 320 1951 359 3905 594
EMPRUNT (SOTACIB, BONA,NAFZAQOUA) 75 505 12 968 15156
EMPRUNT OBLIGATAIRES 1685 365 1015 267 3875981
EMPRUNT MAE 70 068 0 0
EMPRUNT B E| 2417972 1405 652 3592 882
EMPRUNT B A D 4583 036 5019 969 9927 243
EMPRUNT SUBORDONNE 2019 807 2274140 4 531 457
D/AUTRESINTERETSET CHARGES 566 997 563 346 1147531
INT.ET CHARGES ASSIMILES/CPTE ORD.BCT, CCPET TGT 4181 4089 24169
DEPOT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 173220 188 036 323 164
AUTRE CHARG.D'EXPLOIT.BANCAIRE ASSIMILEES A DESINTERETS 389 597 371221 800 199
TOTAL INTERETSENCOURUSET CHARGESASSIMILEES 58664 172 59151044 123939 265

Note 21 — Commissions encour ues

CH 2- COMMISSIONS ENCOURUES 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008
COMMISSIONS SUR OPERATION DE CHANGE 84 976 106 433 332 056
COMMISSION SSAUTRES OPERATIONS BANCAIRES 1424 457 1228 626 3 106 452

COMMISSION BOURSIERE ( SIFIB ) 193 367 133102 361 080
COMMISSION SUR OPERATION MONETIQUE 286 332 265180 620 495
COMMISSION SUR TRANS. FOND 18 046 10 700 16 996
COMMISSION S/OP TELECOMPENSATION (SIBTEL) 120 000 119 000 162 347
COMMISSION SUR OPERATION IBS 726 495 632 541 1690 789
COMMISSION SUR OPERATION SIC IMPRIMES 38716 16 403 77975
COMMISSION S/REGISTRE ACTION BH 29500 29 500 57 477
COMMISSION SSFONDS COMMUN DE CREANCE "FCC" 12 000 22 200 27 330
COMMISSION S'/REM SOPIVEL FSGET 0 0 91 962

TOTAL COMMISSIONS ENCOURUES

1509 433

1335059

3438 507

Retourala paged'accueil




BO N° 3421 du lundi 31 aolt 2009 Page 18

Note 22 - Dotations aux provisions & résultat des corrections de valeurs sur créances hors
bilan & passif

CH4/PR5 - DOTATION AUX PROVISION ET RESULTAT DES

CORRECTIONSDE VALEURS/CREANCES H-BILAN ET PASSIF e

CH4 - DOTOTATIONSAUX PROVISIONSET RESULTATSDES

CORRECTIONS DE VALEURS SUR CREANCESHORSBILAN ET PASSIF 22812936 | 21640477 | 72584068

DOTAT AUX PROV SUR OPERT AVEC LA CLIENTELE 22070000 | 2103629 | 50958197
DOTATIONS AU PROV POUR RISQUE ET CHARGES 742 936 604 181 1966 805
PERTES SUR CREANCES COUVERTES PAR DES PROVISIONS 0 0| 19659067
PR5 - REPRISES DES PROVISIONSET RESULTATSDES CORRECTIONS
DE VALEURS SUR CREANCESHORSBILAN ET PASSIF 250 146 353229 | 20441228
REPRISES DE PROVISIONS SUR OPERATION AVEC CLIENTELE 0 0| 19780799
REPRISES DES PROV POUR RISQUE ET CHARGE 250 146 353229 660 429
SOLDE NET -22562 790 -21287248 -52142 840

Note 23 - Dotations aux provisions & résultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investissement

CH 5/PR6 DOTATION AUX PROVISIONSET RESULTAT DES 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008

CORRECTIONS DE VALEURS SUR PORTEFEUILLESD'INVESTISSEMENT

CH5/DOTATIONSAUX PROVISIONSET RESULTATSDES CORREC. DE
VALEURS SUR PORTEFEUILLE TITRE D'INVESSTISSEMENT

DOTATION AUX PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 1555576 2024 644 6 469 252
DOTATION AUX PROVISIONS SUR TITRES DE PARTICIPATION 177 426 36 296 889 658

1733002 2060 940 7358910

PR 6/ REPRISESDE PROVISIONS SUR PORTEFEUILLE TITRE

D'INVESST|SSEMENT 201 423 534 854 1243 167
REPRISE DE PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 17 100 410 583 922 492
REPRISE DE PROVISIONS SUR TITRES DE PARTICIPATION 8 186 0 0
PLUSVALUES DE CESSION DES TITRES DE PARTICIPATION 176 137 124 271 320 675

SOLDE NET -1531 579 -1 526 086 -6 115 743

Note 24 - Autres produits d’exploitations

PR 7 - AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATIONS 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008
REVENUSDESIMMEUBLESNON LIESA L'EXPLOITATION BANCAIRE 14022 19 909 75827
AUTRE PRODUITSD'EXPLOITATION 5920236 | 5305529 | 10958441
PROD./OPERATIONS D'ASSURANCES 2135532 | 2262073 | 4141171
CHARGES NON IMPUTABLES 1231655 930638 | 1974197
AUTRES PRODUIT ACCESSOIRES 2553050 | 2112818 | 4843073
TOTAL __ 5934259 5325438 11034268
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Note 25 - Char ges de personnel

CH 6 - FRAIS DE PERSONNEL 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008
SALAIRESET TRAITEMENTS 20844148 | 18951762 | 39040184
SALAIRES DE BASE (y compris ceux du 13 éme & p.rendement ) 14780853 | 13446562 | 27963323
HEURES SUPPLEMENTAIRES 22093 0 35961
INDEMNITES 2432938 2379 305 4 838 962
PRIMES 2341153 2 135 850 4290 015
ALLOCATION SALAIRE UNIQUE & ALLOC.FAMILIALE 83 564 82 966 169 802
BONS D'ESSENCE 326 411 265 018 548 659
ENVELOPPE 498 137 495 945 999 843
REMUNERATION DU PERSONNEL CONTRACTUEL 358 998 146 117 193 620
CHARGESSOCIALES 4729 040 3991867 8471 067
CHARGE DE PERSONNEL LIEESA UNE MODIFICATION COMPTABLE 9258 11 966 215013
ATEES HARCESA) PERSOMNEL (Y CONFRISAVANTAGEEN | 5513007 pcnsan | ssso e
IMPOTSET TAXE LIEESAUX PERSONNELS 671374 607 557 1246 252

TOTAL FRAIS DE PERSONNEL 28627867 25619541 52540975

Note 26 - Char ges générales d’ exploitation

CH 7- CHARGES GENERALESD'EXPLOITATION 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008
A /FRAISD'EXPLOITATION NON BANCAIRE (DONSET COTISATIONS) 513 462 623 163 1436337
B/AUTRESCHARGES GENERALESD'EXPLOITATIONS 8338502 7801077 | 16348959
LOYERS ET CHARGES LOCATIVES 1485141 1537323 3009 195
FOURNITURE ET AUTRES MATIERES CONSOMMABLES 611 954 435 058 859 464
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 3277720 2946 238 6 416 355
JETONS DE PRESENCE 68 750 68 750 68 750
AUTRES CHARGES DIVERSES D'EXPLOITATIONS 2757083 2656 909 5754301
IMPOTS ET TAXES 137 853 156 799 240893

TOTAL CHARGES GENERALESD'EXPLOITATIONS

3.6- ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

8 851 964

8424 240

17 785 295

Notes 27 - Variation desliquidités et équivalentsdeliquidités

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
CAISSE, BCT, C.C.P. 74 387 835 116 831 346 46 273 443
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 150 502 546 62 564 868 149 916 056
TITRESDE TRANSACTION 177315721 113 269 972 77190 633
LIQUIDITE et EQUIV LIQUIDITE EN FIN DE PERIODE 402 206 102 292 666 186 273380 132
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AVISSURLESETATSFINANCIERSINTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2009

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes et en application des dispositions
de l'article 21 de la loi n° 94-117, portant réorganisation du marché financier, nous avons
procédé a I’examen limité des états financiers intermédiaires de la Banque de |’ Habitat, arrétés
au 30 juin 2009, présentés en annexe.

Ces états financiers relevent de la responsabilité de la direction générale de votre Banque. Notre
responsabilité consiste a émettre un rapport sur ces états financiers sur la base de notre examen
limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’audit relative aux
missions d’examen limité. Cette norme requiert que I’examen limité soit planifié et réalisé en
vue d obtenir une assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
Bangue et des procédures analytiques appliquées aux données financieres; il fournit donc un
niveau d assurance moins élevé gqu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséguence, nous N’ exprimons donc pas d’ opinion d audit.

La situation intermédiaire au 30 juin 2009 a été arrétée compte tenu d’'une dotation forfaitaire
pour la couverture du risgue de crédit de 22 070 KDT. Cette provision n’a pas été arrétée sur la
base de la classification des engagements a cette date conformément aux dispositions de la
circulaire BCT n°91-24.

La charge d'impdt sur les sociétés, au 30 juin 2009, a été estimée en tenant compte d un
réinvestissement exonéré de 9 millions de dinars, non encore réalisé.

Compte tenue des points, ci-dessus expliqués, et sur la base de notre examen limité, nous n‘avons
pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers ci-joints ne présentent pas
sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la Bangue de
I"Habitat arrétée au 30 juin 2009, en conformité avec le systeme comptable des entreprises.

Sans remettre en cause |’ opinion exprimée ci-dessus nous attirons votre attention sur la situation
suivante :

A la date d arrété des états financiers, certaines créances de la banque relatives a la gestion des
fonds spéciaux méritent d’ étre justifiées et rapprochées avec les organismes débiteurs.

Les travaux de justification et de rapprochement de ces comptes pourraient amener la banque a
constituer des provisions sur les créances sus mentionnées.

Tunis, le 27 Aodt 2009

P/FM.B.Z.KPMG Tunisie P/ LeGroupement : Cabinet Mounir GRAJA
et AWTAudit & Consall
Moncef Boussanouga ZAM OURI Mounir GRAJA
Associé Chef defile
2009 AS 1745
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Abderrazek MAALEJ .

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Siége Social : 39, Avenue Kheireddine Pacha BP 33 -1002 Tunis-

La Société Automobile Réseau Tunisien & Service -ARTES-, - publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au
30 juin 2009, accompagnés du rapport des commissaires aux comptes, Mr Mohamed CHERIF (AMC Ernst & Young) et Mr

Solde au
Notes 30 juin 30 juin 31 décembre
2009 2008 2008

Actifs
Actifs non courants
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles 1617 777 1319124 1327 22(
Amortissement des immobilisations incorporelles (621 313) (564 320) (594 635

(B.1) 996 463 754 804 732 585
Immobilisations corporelles 9033 169 9 005 506 9 140 07¢
Amortissements des immobilisations corporelles (4 793 724) (4 794 793) (4 853 848

(B.1) 4 239 445 4210714 4 286 223
Immobilisations financiéres 6 978 556 6 975 191 6 975 191
Provision pour dépréciation (2 521) (2 521) (2521

(B.2) 6 976 035 6972 670 6 972 67(
Total des actifs immobilisés 12 211 943 11 938 188 11 991 478
Total des actifs non courants 12 211 943 11938 188 11991 478
Actifs courants
Stocks 18 457 228 27 378 371 40 703 419
Provision sur stocks 0 0 0

(B.3) 18 457 228 27378 371 40 703 419
Clients et comptes rattachés 8 111 727 8 194 617 13141 789
Provision sur comptes clients (888 358) (793 520) (890 472

(B.4) 7223 369 7 401 098 12 251 317
Comptes de régularisations et autres actifs courants (B.5) 8 159 911 10 183 580 4 069 678
Placements et autres actifs financiers (B.6) 50 400 000 58 437 910 35637 863
Liquidités et équivalents de liquidités (B.7) 7677 272 4216 786 6 636 493
Total des actifs courants 91917779 107 617 743 99 298 77(
Total des actifs 104 129 722 119 555 932 111 290 248
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ARTES S.A.

BILAN

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Solde au
Notes 30 juin 30 juin 31 décembre
2009 2008 2008

Capitaux propres et passifs
Capitaux propres

Capital social 25 500 000 25 500 000 25 500 000
Réserves 3125 067 2 409 440 2 409 440
Résultats reportés 16 942 275 13 503 076 13 503 076
Total d_es capitaux propres avant résultat de 45 567 342 41412 516 41 412 516
I'exercice

Résultat de I'exercice 11 763 166 12 478 621 19 454 827
Total des capitaux propres avant affectation (B.8) 57 330 508 53 891 136 60 867 342
Passifs

Passifs non courants

Emprunts 40 000 40 000 40 000
Provisions pour risques et charges (B.9) 300 000 450 000 300 000
Total des passifs non courants 340 000 490 000 340 000
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés (B.10) 21 208 540 61 904 790 48 874 349
Autres passifs courants (B.11) 25250 674 2573 287 1 208 556
Concours bancaires et autres passifs financiers 0 696 719 0
Total des passifs courants 46 459 214 65 174 796 50 082 905
Total des passifs 46 799 214 65 664 796 50 422 905
Total des capitaux propres et des passifs 104 129 722 119 555 932 111 290 248
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ARTES S.A.

Etat de résultat

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice de 6 mois clos le

Exercice de 12
mois clos le

Notes 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Revenus (R.1) 55564220 65609 139 133 378 682
Co(t des ventes (R.2) (47 783562) (56 052 756) (114 213 173)
Marge brute 7 780 658 9 556 383 19 165 509
Autres produits d'exploitation (R.3) 310 320 254 937 753 122
Frais de distribution (R.4) (997 086) (985 504) (2 379 156)
Frais d'administration (R.5) (742 806) (951 041) (1944 832)
Autres charges d'exploitation (R.6) (790 781) (595 050) (1 413 220)
Total (2 220 353) (2276 658) (4 984 086)
Résultat d'exploitation 5560 305 7279725 14 181 423
Charges financiéres nettes (R.7) 35324 38121 57 649
Produits des placements (R.8) 7 431 336 6 930 874 8 670 237
Autres gains ordinaires (R.9) 65 702 33043 51 989
Résultat des activités ordinaires avant impot 13 092 666 14 281 762 22 961 298
Impdt sur les bénéfices (1329 501) (1 803 141) (3506 471)
Résultat des activités ordinaires aprés impot 11763 166 12 478 621 19 454 827
Eléments extraordinaires 0 0 0
Résultat net de I'exercice 11 763 16 12 478 621 19 454 827
Effets des modifications comptables (Net d'impot) 0 0 0
Résultat net aprés modifications comptables 11763 166 12 478 621 19 454 827
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ARTES S.A.

Etat des flux de trésorerie

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice de 6 mois clos le

Exercice de 12
mois clos le

Notes 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net 11 763 166 12 478 621 19 454 827
Ajustements pour :
*Amortissements et provisions 157 244 154 158 416 349
*Reprises sur provisions (2114) 0 (156 173)
*Variation des:
- Stocks (F.1) 22 246 191 (19 715 982) (33041 031)
- Créances clients (F.2) 5030 062 173 278 (4 773 894)
- Autres actifs (F.2) (4 090 234) (9 534 311) (3 420 409)
- Fournisseurs et autres dettes (F.2) (18 923 691) 20 394 857 5999 686
*Autres ajustements
-Plus au moins values de cession (57 052) (24 804) (27 607)
Total des flux de trésorerie lies aux 16 123572 3925816 (15548 252)
opérations d'exploitation
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Decaissement pour acquisition (F.3) (374 344) (94 404) (314 956)
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Encalssement.sur cession d'immobilisations (F.4) 57 052 30 100 41 100
corporelles et incorporelles
Décaissement pour acquisition
d'immobilisations financieres (F.5) (10 165) (6300 000) (6 300 000)
Enca|§§ement sur cession d'immobilisations 6 800 0 0
financiéres
Tot’al d_es qu>ﬁ de trgsorerle liés aux (320 657) (6 364 304) (6 573 856)
opérations d'investissement
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Dividendes et autres distributions 0 (20 400 000) (20 400 000)
Tot,al dgs flux d.e trésorerie liés aux 0 (20 400 000) (20 400 000)
opérations de financement
Variation de trésorerie 15 802 915 (22 838 488) (42 522 108)
Trésorerie au début 42 274 356 84 796 464 84 796 464
Trésorerie a la fin (F.6) 58 077 272 61 957 977 42 274 356
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

I. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société ARTES « Automobile Réseau Tunisien et Services » (ex Renault Tunisie) est une société anonyme au
capital de 25 500 000 DT divisé en 25 500 000 actions de valeur nominale de 1 DT chacune, créée le 24 février
1947.

L'activité de la société consiste en la vente de véhicules neufs de marque RENAULT, de piéces de rechange et
de services.

Il. REFERENTIEL COMPTABLE
1.1 DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers de la société ARTES S.A., arrétés au 30 juin 2009, sont établis conformément aux
dispositions des normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et le décret 96-2459.

11.2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme procédé de
mesure celui du codt historique. Les autres méthodes d'évaluation se résument comme suit:

Unité monétaire

Les livres comptables de la société sont tenus en dinars tunisiens. Les transactions réalisées en devises
étrangéres sont converties en dinars tunisiens au cours du jour de 'opération ou au cours de couverture lorsqu’un
instrument de couverture existe. Au 30 juin, les éléments monétaires figurant au bilan de I'entreprise sont
convertis au taux de cl6ture, s'ils ne font pas I'objet d’'un contrat a terme. Les différences de change sont portées
en résultat de I'exercice.

Immobilisations
Les immobilisations acquises par ARTES S.A. sont comptabilisées a leur co(t d'acquisition hors taxes

récupérables. Les dotations aux amortissements des immobilisations de la société sont calculées selon la mode
linéaire. Les taux appliqués sont les suivants :

Taux annuels

Constructions 5%
Matériels de transport 20%
Agencements, aménagements et installations 10%
Matériels et outillages 10%
Mobiliers, matériels de bureau 10%
Mobiliers d’habitation 10%
Matériels informatiques 15%
Logiciels 33%

Stocks
Les valeurs d’exploitation d’ARTES S.A. sont composées essentiellement de véhicules neufs.
Les stocks de véhicules neufs sont valorisés a leur prix de revient. Ce prix englobe le prix d’achat, les droits de

douane, les frais de transport et les frais d’assurance, de transit et de fret.

Provision sur créances clients

A chaque arrété comptable, ARTES S.A. procede a I'évaluation du risque de non recouvrement pour chacune de
ses créances. Cette évaluation est basée principalement sur les retards de reglement et les autres informations
disponibles sur la situation financiere du client.
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Les créances jugées douteuses font I'objet de provisions et sont présentées en net a I'actif du bilan.

Prise en compte des revenus

Les revenus provenant de la vente de marchandises sont comptabilisés lorsqu’ARTES a transféré a I'acheteur les
principaux risques et avantages inhérents a la propriété (transfert de propriété) ou la société ne conserve qu'une
part insignifiante des risques inhérents a la propriété dans l'unique but de protéger la recouvrabilité de la somme

due.
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I1l. NOTES EXPLICATIVES DU BILAN, DE L'ETAT DE RESULTAT ET L'ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

I1l.1. Notes sur le bilan

B.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations nettes s'élévent au 30/06/2009 a 5 235 907 DT. Elles sont analysées dans le tableau suivant :

Valeur brute Dotation Valeur
P Acquisiti . Valeur brute au  Amortissement er . Amortissement comptable
Catégorie au Cessions . 1 Cession .
31/12/2008 ons 30/06/2009 s cumulés au semestr s cumulés au nette au
31/12/2008 30/06/2009 30/06/2009
e 2009

Logiciel 318 790 2312 0 321101 (316 963) 1679 0 (318 642) 2 459
Fonds Commercial 750 0 0 750 0 0 0 0 750
Concession marque 1 000 000 0 0 1 000 000 (277 671) 25 000 0 (302 671) 697 329
'C';‘lrﬂgb"'sa“ons incorporelles en 7680 288 245 0 295 925 0 0 0 0 295 925
Immobilisations incorporelles 1327220 290557 0 1617 777 (594 635) 26 679 0 (621 313) 996 463
Terrain 3117511 0 0 3117511 0 0 0 0 3117511
Béatiment 1 048 962 0 0 1 048 962 (982 966) 4519 0 (987 485) 61 477
AAl des constructions 2 102 642 30148 0 2132790 (1 814 969) 38861 0 (1 853 830) 278 959
Matériel industriel 870 892 0 0 870 892 (674 428) 21280 0 (695 709) 175 183
Outillage industriel 51 800 327 0 52 127 (39 966) 1676 0 (41 641) 10 486
Matériel de transport 762 728 31 307 190 689 603 346 (564 486) 38678 190689 (412 476) 190 870
A.A.l divers 4227 0 0 4227 (2 584) 211 0 (2 795) 1432
Equipement de bureau 395113 4947 0 400 060 (325 366) 8283 0 (333 649) 66 411
Matériel informatique 487 250 13 317 0 500 567 (399 235) 15910 0 (415 145) 85 422
Autres Immobilisations Corporelles 61616 3741 0 65 357 (49 848) 1146 0 (50 994) 14 363
Immobilisations corporelles en cours 237 329 0 0 237 329 0 0 0 0 237 329
Immobilisations corporelles 9 140 070 83 787 190 689 9033 169 (4853848) 130565 190689 (4 793 724) 4 239 445
Total des immobilisations 10467 289 374 344 190 689 10 650 945 (5448 483) 157 244 190 689 (5 415 038) 5235 907
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B.2. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres brutes totalisent au 30/06/2009 un solde de 6 978 556 DT contre un solde de
6 975 191 DT au 31/12/2008. Elles se détaillent au niveau du tableau suivant :

. . Solde au . S Solde au

Libellé 31/12/2008 Augmentation Diminution 30/06/2009
Titres de participation : 6 968 391 0 0 6968391
- ARTEGROS 49 850 0 0 49 850
- BOWDEN 100 0 0 100
- AUTRONIC 587 820 0 0 587 820
- Compagnie Internationale de Leasing 10 621 0 0 10 621
- ADEV 20 000 0 0 20 000
- ARTIMO 6 300 000 0 0 6300000
Dép6bts et cautionnements 6 800 10 165 6 800 10 165
Total 6 975 191 10 165 6800 6978556

La provision pour dépréciation des immobilisations financiéres n'a pas varié entre le 31/12/2008 et le 30/06/2009
et s'éléeve a 2 521 DT

B.3. Stocks
Les stocks affichent au 30/06/2009 un solde brut de 18 457 228 DT contre un solde brut de 40 703 419 DT
au 31/12/2008. Les stocks se détaillent au niveau du tableau suivant :

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Véhicules neufs 11308 714 27 300 967 40 430 284
Piéces de rechange 54 454 71697 35 600
Encours atelier 5209 5707 4232
Véhicules neufs en transit 7 088 851 0 233 303
Total 18 457 228 27 378 371 40 703 419

B.4. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés affichent une valeur nette au 30/06/2009 de 7 223 369 DT contre 12 251 317 DT
au 31/12/2008. lls se détaillent au niveau du tableau suivant :

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Clients VN 4 661 128 4220713 6 258 600
Clients APV 2 395 597 2610534 2512 958
Clients douteux 869 597 822 606 810 436
Clients effets a recevoir 186 118 540 822 3561 157
Intéréts courus (712) (58) (1 362)
Valeur brute des créances clients 8111 727 8194 617 13 141 789
Provision pour dépréciation des créances clients (888 358) (793 520) (890 472)
Valeur nette des créances clients 7 223 369 7 401 098 12 251 317

B.5. Comptes de régularisation et autres actifs courants
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La valeur brute des comptes de régularisation et autres actifs courants s'éleve au 30/06/2009 a 8 159 911 DT
contre 4 069 678 DT au 31/12/2008. lIs se détaillent au niveau du tableau suivant :
Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Compte de régularisation actif 6 883 703 5916 350 350 596
Etat - imp0ts et taxes 1217 308 4 203 885 3 649 052
Autres débiteurs divers 0 4 488 0
Personnel 58 901 58 857 70 030
Total 8 159 911 10 183 580 4069 678

Au 30/06/2009, les comptes de régularisation actifs sont constitués essentiellement des dividendes a recevoir de
la part ’ARTEGROS et AUTRONIC au titre de I'exercice 2008 et qui s’élevent respectivement a 6 281 100 DT et

215490 DT.

B.6. Placements et autres actifs financiers
Les placements et autres actifs financiers présentent au 30/06/2009 un solde de 50 400 000 DT contre un solde

de 35 637 863 DT au 31/12/2008.

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Placements a court terme 50 400 000 58 437 910 35 637 863
Total 50 400 000 58 437 910 35 637 863

B.7. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s’élévent au 30/06/2009 a 7 677 272 DT contre 6 636 493 DT au
31/12/2008. Elles se détaillent au niveau du tableau suivant :

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
UBCI EURO 2 848 129 60 010 2286 389
U1 B AV H.BOURGUIBA 23 326 48 260 394 249
B.N.A AV KH.PACHA 737 132 0 738 030
ARAB TUNISIAN BANK 351 376 236 044 170 764
BANQUE DE SUD 91 820 108 357 42 551
UBCI 3086 320 1597 598 1545 370
STB.AV KH.PACHA 74 856 497 649 244 102
AMEN BANQUE 45 194 141 332 281 757
B.T. 28 104 1320918 633 682
ABC 17 794 17 547 17 689
CITI BANK 0 15 452 15577
BIAT 285 148 92 809 163 917
CCP 510 24 522 24 522
BTL 71031 48 181 66 031
UBCI DOLLARS 9533 6 632 7476
CAISSE A FOND FIXE 7 000 1477 4 386
Total 7677272 4216 786 6 636 493

Retourala paged'accueil




BO N° 3421 du lundi 31 aolt 2009

Page 10

B.8. Capitaux propres

Les capitaux propres ont passé de 60 867 342 DT au 31/12/2008 a 57 330 508 DT au 30/06/2009. Cette variation est détaillée dans le tableau de variation des capitaux propres

suivant :

Réserves

Réserves

Capital Réserve o e Résultats Résultat de
. i réinvest. spéciales de ] , . Total
social légale . . reportés I'exercice
exonéré réev.

Capitaux propres au 31/12/2007 25 500 000 50 000 515 473 59 594 0 35 687 448 61 812 516
Affectation du résultat 2007 (PV AGO du 02 juin 2008)
- Réserve légale 0 1784 373 0 0 0 (1L784373) 0
- Résultats reportés 0 0 0 0 33903076 (33903 076) 0
- Dividendes 0 0 0 0 (20400 000) 0 (20 400 000)
Résultat de I'exercice 2008 19 454 827 19 454 827
Capitaux propres au 31/12/2008 25 500 000 1834 373 515 473 59 594 13 503 076 19 454 827 60 867 342
Affectation du résultat 2008 (PV AGO du 28 mai 2009)
- Réserve légale 0 715 627 0 0 0 (715 627) 0
- Résultats reportés 0 0 0 0 18 739 200 (18 739 200) 0
- Dividendes 0 0 0 0 (15 300 000) 0 (15 300 000)
Résultat 1er semestre 2009 11 763 166 11 763 166
Capitaux propres au 30/06/2009 25 500 000 2 550 000 515 473 59 594 16 942 275 11 763 166 57 330 508
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B.9. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges n'ont pas varié entre le 31/12/2008 et le 30/06/2009 et s’élevent a 300
000 DT. Elles se détaillent au niveau du tableau suivant :

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Provisions pour risques et charges 300 000 450 000 300 000
Total 300 000 450 000 300 000

B.10. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élévent a 21 208 540 DT au 30/06/2009 contre 48 874 349 DT au
31/12/2008. lIs se détaillent au niveau du tableau suivant :

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Fournisseurs VN 1182 200 34 104 647 7 876 636
Fournisseurs APV 712 690 832 437 713 272
Divers fournisseurs 326 604 291 836 332 005
Autres fournisseurs 20 959 40 046 53 319
Effets a payer 11 814 632 26 583 936 39 593 024
Fournisseurs - factures non encore parvenues 7 151 455 51 888 306 093
Total 21 208 540 61 904 790 48 874 349

B.11. Autres passifs courants

Les autres passifs courants totalisent 25 250 674 DT au 30/06/2009 contre 1 208 556 DT au 31/12/2008 et se
détaillent au niveau du tableau suivant:

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Etat - imp0ts et taxes 2793591 1880 167 421 481
Créditeurs divers 15505 574 212 044 314 148
Compte de régularisation passif 361 157 262 358 230 896
Personnel 284 625 218 717 242 030
Avances et acomptes clients 6 305 727 0 0
Total 25250 674 2573 287 1 208 556

Les créditeurs divers sont essentiellement composés des dividendes a payer décidés par l'assemblée
générale tenue le 28 mai 2009 et ce pour un montant total de 15 300 000 DT.
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11.2. Notes sur I'état de résultat

R.1. Revenus

Les revenus réalisés au cours du premier semestre 2009 s’élévent a 55 564 220 DT contre 65 609 139 DT
réalisés au cours de la méme période de 2008. Les revenus se détaillent au niveau du tableau suivant:

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Ventes de véhicules neufs 51 303 102 61 218 206 125134 075
Ventes piéces de rechange 3004 794 3161121 5883 023
Ventes travaux atelier 798 830 718 630 1431375
Ventes garanties 298 936 345 885 593 064
Ventes huiles 120972 117 579 240 230
Ventes de matériels extérieurs pour VN 37 586 47 718 96 914
Total 55 564 220 65 609 139 133 378 682
R.2. Co(t des ventes
Le codt des ventes au cours du premier semestre 2009 s’éléve a 47 783 562 DT contre 56 052 756 DT

encourus au cours de la méme période de 2008. Il se détaille au niveau du tableau suivant:

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Achats de marchandises consommées 47 407 555 55 707 812 113 505 187
Charges de personnel 340 537 308 873 633 498
Achats d'approvisionnements consommés 35470 36 070 74 488
Total 47 783 562 56 052 756 114 213 173

R.3. Autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitation réalisés au cours du premier semestre de 2009 s’élévent a 310 320 DT
contre 254 937 DT realisés au cours de la méme période de 2008. lls se détaillent au niveau du tableau
suivant:

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Autres activités et revenus des immeubles 199 958 178 908 415 503
Transfert de charges 82 525 68 595 168 370
Courtage VN 23 846 2693 2693
Ventes déchets 1876 4742 10 384
Reprise sur provision clients 2114 0 156 173
Total 310 320 254 937 753 122

R.4. Frais de distribution

Les frais de distribution encourus au cours du premier semestre 2009 s'élévent a 997 086 DT contre 985 504
DT encourus au cours de la méme période de 2008. lIs se détaillent au niveau du tableau suivant:

Solde au Solde au Solde au

Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
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Charges de personnel 676 298 571998 1296 291
Autres charges d'exploitation 318 218 411 321 1072953
Achats d'approvisionnements consommés 2571 2186 9912
Total 997 086 985 504 2379 156

R.5. Frais d’administration

Les frais d’administration encourus au cours du premier semestre 2009 s’élevent a 742 806 DT contre 951
041 DT encourus au cours de la méme période de 2008. lIs se détaillent au niveau du tableau suivant:

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Charges de personnel 518 823 504 227 1156 499
Autres charges d'exploitation 175 368 403 879 699 919
Achats d'approvisionnements consommés 48 614 42 934 88414
Total 742 806 951 041 1944 832
R.6. Autres charges d’exploitation
Les autres charges d’exploitation encourues au cours du premier semestre 2009 s’élevent a 790 781 DT

contre 595 050 DT encourues au cours de la méme période de 2008. Le détail de cette rubrique se présente
au niveau du tableau suivant:

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Autres charges d'exploitation 542 383 318 093 758 773
Dotations aux amortissements et aux provisions 157 244 154 158 416 349
Achats d'approvisionnements consommés 91 154 122 799 238 099
Total 790 781 595 050 1413 220

R.7. Charges financiéres nettes

Les charges financiéres nettes encourues au cours du premier semestre 2009 s'élévent a (35 324) DT

contre (38 121) DT encourues au cours de la méme période de 2008. Elles se détaillent au niveau du tableau
suivant:

Libellé Solde au Solde au Solde au

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Charges financiéres 41 569 8513 20911
Intéréts sur effets VN (650) (1 054) (1 809)
Gain de change (76 242) (45 580) (76 751)
Total (35 324) (38121) (57 649)

R.8. Produits des placements

Les produits des placements réalisés au cours du premier semestre 2009 s’élévent a 7 431 336 DT contre
6 930 874 DT réalisés au cours de la méme période de 2008. lIs se détaillent au niveau du tableau suivant:

Solde au Solde au Solde au

Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
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Dividendes regus d'/ARTEGROS 6281 100 4985 000 4 985 000
Dividendes recus d'AUTRONIC 215490 293 850 293910
Dividendes recus d'ADEV 0 0 200 000
Produits sur placements a court terme 933 736 1652024 3189 441
Autres 1011 0 1886
Total 7 431 336 6 930 874 8 670 237

R.9. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires réalisés au cours du premier semestre 2009 s’élévent a 65 702 DT contre 33 043
DT réalisés au cours de la méme période de 2008. lls se détaillent au niveau du tableau suivant:

Libellé Solde au Solde au Solde au
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Plus value sur cession 57 852 25 025 35025
Produits sur inscription 4CV 7 800 7 875 16 560
Autres gains 50 143 404
Total 65 702 33043 51 989
111.3. Notes sur I'état des flux de trésorerie
F.1. Variation des actifs
. , Solde au Solde au -
Libellé 30/06/2009 31/12/2008 Variation
Stock 18 457 228 40 703 419 22 246 191
Créances clients 8111727 13 141 789 5030 062
Autres actifs 8 159 911 4069 678 (4 090 234)
Variation des actifs 34 728 866 57 914 886 23 186 020
F.2. Variation des passifs
. , Solde au Solde au ..
Libellé 30/06/2009 31/12/2008 Variation
Fournisseurs et comptes rattachés 21 208 540 48 874 349 (27 665 809)
Autres dettes 9950 674 1208 556 8742 118
Variation des passifs 31159 214 50 082905 (18 923 691)

F.3. Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Libellé

ler semestre 2009

AAl des constructions

Outillage industriel

Matériel de transport

Equipement de bureau

Matériel informatique

Autres immobilisations corporelles
Autres logiciels

Logiciel en cours (INCADEA)

(30 148)
(327)

(31 307)
(4 947)
(13 317)
(3 741)
(2 312)
(288 245)
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Total (374 344)

F.4. Encaissement provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

Libellé ler semestre 2009
Matériel de transport 57 052
Total 57 052

F.5. Décaissement pour acquisition d'immobilisations financiéres

Libellé 1% semestre 2009
Dép6bt et cautionnement (garantie assurance) (10 165)
Total 10 165
F.6. Trésorerie nette
Libellé Trésorerie au
30/06/2009

PLACEMENTS A COURT TERME 50 400 000
UBCI EURO 2848 129
Ul B AV H.BOURGUIBA 23 326
B.N.A AV KH.PACHA 737131,596
ARAB TUNISIAN BANK 351 376
BANQUE DE SUD 91 820
UBCI 3086 320
STB.AV KH.PACHA 74 856
AMEN BANQUE 45194
B.T. 28 104
ABC 17 794
CITI BANK 0
BIAT 285 148
CCP 510
BTL 71031
UBCI DOLLARS 9533
CAISSE A FOND FIXE 7 000
Trésorerie nette 58 077 272

AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS ARRETES AU
30 JUIN 2009

En application des dispositions de larticle 21 bis de la loi n°® 94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier tel qu'ajouté par I'article 18 de la loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005 relative
au renforcement de la sécurité des relations financiéres, nous avons procédé a un examen limité des états
financiers semestriels de la société « ARTES S.A. » couvrant la période du 1* janvier au 30 juin 2009. Ces
états relévent de la responsabilité des organes de direction et d’administration de la société. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers.

Nous avons conduit cet examen en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences
conduisant a une assurance, moins élevée que celle résultant d'un audit, que les états financiers semestriels
ne comportent pas d'anomalies significatives. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrbles
propres a un audit, mais consiste a mettre en ceuvre des procédures analytiques et a obtenir des dirigeants et
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de toute personne compétente les informations que nous avons estimées nécessaires et nous n’exprimons
pas, en conséquence, une opinion d’audit.

Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas eu connaissance ou relevé d'éléments pouvant affecter, de
fagon significative, la représentation fidele des états financiers semestriels annexés au présent avis,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 29 Aot 2009

Les Co-commissaires aux comptes

AMC ERNST & YOUNG Abderrazek MAALEJ
Mohamed CHERIF
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ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

AVISDES SOCIETES

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances STAR publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires
arrétés au 30 juin 2009, accompagnés du rapport des Commissaires aux Comptes, Cabinet Raouf MENJOUR ET

-STAR-

Sieége social : Square Avenue de Paris —1025- Tunis

Cabinet Union Audit Tunisie ( Abdellatif ABBES).
BILAN AU 30/06/2009

MONTANT BRUT|

AMORTISSEMENT

MONTANT NET

MONTANT NET

MONTANT NET

ACTIF NOTES juin-2009 ET PROVISIONS juin-2009 juin-2008 décembr e-2008
ACTIFSINCORPORELS n°4-1
Logiciels 322180 778, 297 226 246 24 954 532 25 409 877 14 630 220
Droit au Bail 41 000 000 41 000 000 41 000 000 41 000 000
ACTIFSCORPORELSD'EXPLOITATION
Matériels et Mobiliers, Agencements & n°4-2 9180 938 498| 7705 112 175] 1475 826 323 1552 780 577 1360 488 468
Installations
PLACEMENTS
Terrains et Constructions n°4-3] 19 663 046 230 2668 338182] 16994708 048] 17 695174349y 17 204 527 528
Placements dans les entreprises avec lien dd n°4-4] 59 478 273 478 3282144556] 56 196 128 922] 51 021 405404] 53117 706 933
Autres placements Financiers n°4-5
Actions et autres titres & revenu variable 25 826 996 386 1522609 043] 24304 387 343] 10982958 171} 20615633 710
Obligations et autres titres & revenu fixe 42 699 501 500 7405015001 41 959 000 000 33319 000 000] 28 359 000 000
Préts au personnel 2654 091 279 86 550 055 2567 541 224 2550665 146] 2608 151 115
Dépodts auprés des établissements bancaires et financiers 409 117 923 974 409 117 923 974] 263 040 603 469] 401 111 504 084
Créances pour éspeces déposées auprés des 4 345 503 834 4 345 503 834 4009 267 728] 4 325 602 066
entreprises cédantes
563 785 336 681 8300 143 336] 555 485 193 345] 382 619 074 267| 527 342 125 436
PART DES REASSURANCEURS DANSLESPROVISIONS TECHNIQUES
Prov.pour primes non acquises 5063 874 309 5063874309 4594924630 6463148224
Prov.pour Sinistres a Payer 63 730 533 481, 63 730533481] 34 220835541] 40203401 722
Prov.pour Part.des Ass.aux Bénéfices 355 156 578 355 156 578| 426 594 846 355 156 578
69 149 564 368 69 149564 368] 39 242 355 017] 47 021 706 524
CREANCES n°4-6
Créances nées d'opérations d'assurance directe
Primes acqui ses et non émises 10 620 303 033] 10620 303 033] 11092 113096] 11 777 196 267
Adutres créances nées d'opérations d'assurance dir A 85670969474 45619387 391] 40051582083] 37209001802 34689 244470
Créances nées d'opérations de réassurance B 36 482 938 766 6506788992 29976149774 7190443458] 5790610238
Autres créances C 4291 356 014 392 746 384 3898 609 630 7140674 154] 4432 399 028
137 065567 287] 52518922 767] 84 546 644520] 62632 232510] 56 689 450 003
AUTRESELEMENTSD' ACTIFS
Avoirs en Banque,CCP et caisse 8505 445 326 8505 445 326 9402 173 723] 12 875 588 794
Frais d'acquisition reportés 1622091911 1622091911 1768511 271] 1740057 781
Comptes de régularisation Actif n°4-71 19579 640 607 19579640 607] 10935 772953] 15464 651 011
Ecart de conversion 421 766 296 421 766 296 435 115 352 421 766 296
30 128 944 140 30128944 140f 22541573 299] 30502 063 882
TOTAL GENERAL.: 809 673531 752] 68 821 404 524] 740 852 127 228| 508 654 425 547| 662 971 464 533
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BILAN AU 30/06/2009

(en millimes)

MONTANT MONTANT MONTANT
CAPITAUX PROPRESET PASSIF NOTES juin-2009 juin-2008 décembre-2008
CAPITAUX PROPRES
Capital Social 23076 930 000 15 000 000 000 23076 930 000
dont incorp. Réserves atitre de 3.500.000,000
Reserves et primes liés au capital 136 133 661 276| 10 943 677 230 134 866 747 230
Autres capitaux propres 121 929 697 121 929 697 121 929 697|
Résultat reporté 5010 791 366 5 005 389 969 5005 389 969
Total capitaux propres avant résultat de |'exercice 164 343 312 339 31 070 996 896 163 070 996 896
Résultat del'exercice 15419 283 016 12 376 503 138 32560 586 678|
Total capitaux propres avant affectation 179 762 595 355 43 447 500 034 195 631 583 574
PASSIF
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGE] n°4-8 2430 605 600 709 704 275 2 430 605 600
PROVISIONSTECHNIQUESBRUTES n°4-9
Prov.pour primes non acquises 41 299 160 887 41 969 754 997 40 365 680 093]
Prov.Mathématiques Vie 5329 241 147 5280 492 674 6519 079 531
Prov.pour Sinistres a Payer Vie 3360 271 784 3078937 318, 3504 719 700,
Prov.pour Sinistres a Payer non Vie n°4-10 362 737 855 724 323 153 783 848 320 435 032 083|
Prov.Mathématiques des Rentes 16 881 339 725 17 879 745 467 17 661 764 580
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéfices Vie 250 106 810 170 413 195 249 961 165
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéfices non Vie 3029 483 469 2004 247 354 2961 336 556
Prov pour Egalisation 5171 747 5171 747 5171 747
Prov pour Egalisation décés 110 000 000 105 000 000 105 000 000
Prov pour risques en cours 2393100 796 3209 936 384 616 676 987
435 395 732 089 396 857 482 984 392424 422 442
DETTESPOUR DEPOT EN ESPECESRECUS 43989 604 928 14 752 457 384 13591 094 513
DES CESSIONNAIRES
AUTRESDETTES n°4-11
Dettes nées d'opérations d'assurance directe A 11 155 193 382 11 988 007 492 14 375 763 225
Dettes nées d'opérations de réassurance B 13123 799 187 15 043 317 366 14 886 690 058,
Autres dettes C 45 639 831 094 12 653 335075 19031 177 994
69 918 823 663 39 684 659 933 48293 631 277
AUTRESPASSIEFS
Banque,CCP et caisse 7720512 530 11 055 945 045 7 253 326 836
Comptes de régularisation Passif n°4-12 1202 509 803 1729403 215 2915057 031
Ecart de conversion 431 743 260 417 272 677 431 743 260
9 354 765 593 13 202 620 937 10 600 127 127
TOTAL GENERAL.: 740 852 127 228 508 654 425 547 662 971 464 533
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ETAT DE RESULTAT AU 30/06/2009
(en millimes)
LIBELLES
N 30 JUIN 2009 30 JUIN 2008 DECEMBRE 2008
Reaultat technique non vie 13347855173 12627 995933 39505114 528
Reaultat technique vie 2177589859 1406703426 794 257 821
Produits de placements 51 221656205838 17961581 468 33228003133
Revenus des placements 17520364917 12 064 226 227 24547738622
Reprises de corrections de vaeur sur placements 4131406 306 2985751 834 3038294 106
Prfits provenant de larédisation des placaments 513849 365 2911603406 5642 060 406
Char gesde placements 51 -2012 146 378 -5110016 467 -7 395710547
Charges de gestion des placaments -256 961 846 -252 135563 -753163143
Correction de vaeur sur placaments -1 366 502 499 -4.045 404 597 -4022804672
Pertes provenant delarédisation des placemants -388682 033 -812 476 306 -2619742 731
Produitsde placements alloués, transférésal' et -14547 360579 -11 899461 437 -18 106 144 436
technique non vie
Autres produits non techniques 80532003 1483433915 1498137 212
Autres charges non techniques -1741 716683
Resultat provenant des activites arainal 21212 090 666 16470236 47782031028
Imp6t sur le resultat -5792 807 650 -4093 733700 -15221 444 350
Reultat provenant des activites ardinal 15419 283 016 12376503138 3560586678
Resltat ne del'exerace 15419283016 12376503138 32560586 678
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE VIE AU 30/06/2009
(en millimes)
LIBELLES OPERATIONS BRUTES|CESS ON/RETROCESPPERATIONS NETTEPPERATIONSNET TE{OPERATIONSNETTES
JUIN 2009 JUIN 2009 JUIN 2009 JUIN 2008 DECEMBRE 2008
Primes 2592 355 616 -15 000 000 2577 355616 2421792510 4920016 107
Primes émises 2592 355616 -15 000 000 2577 355 616 2421792 510 4920016 107
Produits de placements 51 335396 766 335 396 766 365 307 511 626 126 015
Revenus des placements 265 107 566 265 107 566 245 365 502 462 559 728
Reprises de corrections de vaeur sur play 62513943 62513 943 60 725 030 57 251 404
Profits provenant de larédisation des pl 7775257 7775257 59 216 979 106 314 882
Autres Produits techniques 909 736 909 736 395690 430 017|
Charges de sinistres -831 690 316 -831 690 316 -743758 213 -1882 263 339
Montants payés -976 138 232 -976 138 232 -889 681 013 -1 602 403 757,
Var. de la provision pour sinistres 144 447 916 144 447 916 145 922 800, -279 859 582
Variation des autres provisions 1189838384 1189838 334 410886 571 -827 700 286
techniques
Provision mathematique vie 1189838 334 1189838384 410886571 -827 700 286
Participations aux bénéfices et ris -145 645 -145 645| -67 322 492 -146 870 462
Frais d'exploitation -967 015 137 -967 015 137 -803 734 028 -1601 489 567
Frais d'acquisition -474 031 368 -474 031 368 -407 387 031 -833198 203
Variation du montant des frais d'acquisition reportés
Frais d'administration -492 983 769 -492 983 769 -396 346 997 -768 291 364
Commissions regues des réassureurs
Autres charges techniques -96 612 965 -96 612 965 -72935 224 -154 631 276
Charges de placements 51 -30446 579 -30446 579 -103 928 898 -139 359 388
Charges de gestion des placements -3883 189 -3888 189 -5128 000 -14 192 057
Correction de vaeur sur placements -20 677089 -20 677 089 -82 276 535 -75 802 805
Pertes provenant de larédisation des -5881 301 -5881 301 -16 524 363 -49 364 526
placements
RESULTAT TECHNIQUE VIE 2192589859 -15 000 000 2177589 859 1406 703 426 794 257 821
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE NON VIE AU 30/06/2009

(en millimes)

LIBELLES OPERATIONS BRUTES |CESSION/RETROCESOPERATIONS NETTEJOPERATIONS NETTE§OPERATIONS NETTES
JUIN 2009 JUIN 2009 JUIN 2009 JUIN 2008 DECEMBRE 2008
Primes acquises 118 370350438| -20168 333113 98 202 017 325 88415063805 165981556519
Primes émises et acceptés 119303831232 -18769059198| 100534 772034 93389379851| 167 483574068
Var. de la provision primes nor] -933480 794 -1399 273 915 -2332754 709 -4 974 316 046 -1502 017 549
acquises
Produits de placements alloués,, 14 547 360 579 14 547 360 579 11 899 461 437 18 106 144 436
|'état deresultat
Autres Produits techniques 1194915819 1194915819 1395 398 151 3719 288 006
Charges de sinistres -141 601 159 008 59 522 491 899 -82 078 667 109 -80 779 355 227 -130 823 034 207
Montants payés -99 298 335 367 35995 360 140 -63 302 975 227 -67 724 013 458| -126 469 010 384
Vari. de la provision pour sinist -42 302 823 641 23527 131 759 -18 775 691 882 -13 055 341 769 -4 354 023 823
Variation des autres provisiol -995 998 954 -995 998 954 3203478 331 6014 718 616
Participations aux bénéfices -1 096 069 733 267 797 187 -828 272 546 500 118 027 -659 842 506
Frais d'exploitation -14 137 653 922 2 866 597 447 -11 271 056 475 -7780811198| -14 051003 622
Frais d'acquisition -4 595 275 548 -4 595 275 548 -4193 035 529 -8 035 650 865
Var. du montant des frais d'acd -117 965 870 -117 965 870 -152 208 654 -180 662 144
Frais d'administration -9424 412 504 -9 424 412 504 -6 918 555 837 -11 629 582 094
Commissions regues des réassureurs 2866 597 447 2866 597 447 3482 988 822 5794 891 481
Autres charges techniques -5 417 443 466 -5 417 443 466 -4 225 357 393 -8782712714
Variation de la provision pou| -5 000 000 -5 000 000
égalisation
RESULTAT TECHNIQUE NON V]| -29 140 698 247 42 488 553 420 13347 855 173 12 627 995 933 39505 114 528
TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

Engagements Recus

Cautions regues

Cautions Agents Généraux

Engagements donnés

TOTAL

1921 074 505
391 500 000

2 698 328 807
410 500 000

1921 074 505
391 500 000

2312 574 505

3108 828 807

2312 574 505

Cautions données 264 524 541 249 125 000 477 844 999
Titres et actifs acquis avec engagement de revente 322 800 000 322 800 000 322 800 000
TOTAL 587 324 541 571 925 000 800 644 999
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

AU 30/06/2009 | AU 30/06/2008 | AU 31/12/2008
Flux detrésorerieliésal'exploitation
Encaissements des primes regus des assurés 116 398 963 242 104 609 066 930 201 625 976 014
Sommes versés pour paiement des sinistres -98 555 215 368 -68 108 931 228 -127 758 958 487
Encai ssements des primes regues ( acceptation ) 8057 729 24077 845 24 077 845
Sommes versés pour paiement des sinistres (acceptation) -63 269 287, -97 651 149 -97 651 149
Commissions versés sur les acceptations -162 007,
Décai ssements des primes pour les cessions -14 543 168 769 -9 788293 335 -20 783 023 026
Encaissements des sinistres pour les cessions 36891 717 717 1883063632 5001 684 508
Commissions regus sur les cessions 1694 504 409 1311 181 086 2996 120 758
Commissions versés aux intermédiaires -6 873 702 521 -6 368 291 631 -12578 273 989
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -6 386 162 063 -5048 221 819 -11272 183814
Variation des dépots auprés des cédantes 13861 607 13861 607
Variation des espéces regus des cessionnaires 804 994 709 -582 492 878 -1 240 369 287
Decaissements liés al'acquisition de placements financiers -45 020 859 208 -32040 282 383 -195 647 133 541
Encaissementsliés & la cession de placements financiers 18 067 387 426 6 313410 240 25580 196 739
Taxes et imp6ts versés au Trésor -16 902 593 188 -14 953 915 963 -25980 247 234
Produits financiers regus 13 075 097 942 13953 379 616 22 808 376 934
Impbts sur les bénéfices payés -8 853 311 225
autres mouvements 3868 633578 4587 142 932 10 507 885 987
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation -6 389 086 884 -4 292 896 498 -126 799 660 135
Flux detrésorerieliés aux activités d'investissement
Décaissement provenant de |'acquisition d'immobilisations corporelles et incorpoi -380 221 069 -83086 217 -168 655 469
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporel 32 234 000
Décaissement provenant de I'acquisition de terrains et constructions déstinées al'q
Encaissement provenant de la cession de terrains et constructions déstinées a l'exy
Décai ssement provenant de I'acquisition de placements auprés d'entreprises liés -120 000 000 -416 226 300 -2580 094 131
ou avec lien de participation
Encaissement provenant de la cession de placements auprés d'entreprises liés 2051978 791
ou avec lien de participation
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement 1551 757 722 -499 312 517 -2 716 515 600
Flux detrésorerieliés aux activités de financement
Encaissements suite al'émission d'actions 132 000 000 000
Dividendes et autres distributions
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 132 000 000 000
VARIATION DE TRESORERIE -4 837 329 162 -4 792 209 015 2483 824 265
TRESORERIE AU DEBUT DE LA PERIODE 5622 261 958 3138437693 3138437693
TRESORERIEA LA CLOTURE DE LA PERIODE 784 932 796 -1653 771322 5622 261 958
-4 837 329 162 -4 792 209 015 2483 824 265

NOTESAUX ETATSFINANCIERSARRETES AU 30/06/2009

1-PRESENTATION DE L'ENTREPRISE

La Société Tunisienne d’ Assurances et de Réassurances —STAR- est une société anonyme faisant appel public a |’ épargne au capital de
23.076.930D composé de 2.307.693 actions de 10D chacune.

La société a pour objet laréalisation et la gestion de contrats et de conventions d' assurances et de réassurances de toutes les branches.
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La société distribue ses produits et services a travers son siege - square Avenue de Paris Tunis- et ses 151 agences, 16 courtiers, 11
succursales réparties sur tout le territoire Tunisien.

2-FAITSMARQUANTS

e Lechiffred affaire aatteint 123.850 mD contre 111.980 mD afin Juin 2008 soit une évolution de 11 %.

e Uneprogression remarquable des reglementsde sinistres atteignant 96 ,666 M D contre 69,564 M D afin juin 2008 suite au
reglement d’un sinistre important en matiére d’ assurance Incendie fortement réassuré.

e Une évolution importante des produits financiers de 56 %

e Lesfraisdegestion sont del’ ordre de 23,345 MD contre 18,666 MD afin juin 2008.

3- PRINCIPESET METHODES COMPTABLES

3-1 Note sur le respect des normes comptables Tunisiennes :

Les éats financiers relatifs a la période alant du 1% janvier 2009 au 30 Juin 2009, ont été arrétés conformément aux principes et
méthodes comptables prévues par les normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30
décembre 1996 et notamment par les normes comptables sectorielles NC 26 ; 27 ; 28; 29; 30; 31 relatives aux opérations spécifiques
aux entreprises d’ assurance et/ ou de réassurance ( arrété du ministre des finances du 26 juin 2000).

3-2 Actifs Incorporels:
Ce poste comprend notamment:
- Leslogiciels acquis par la STAR et qui font I’ objet d’ un amortissement linéaire sur 3 ans.

- Ledroit au bail.

3-3 Actifs Corporels d’ exploitation : Sont inscritsal’ actif du bilan aleur colt d’ acquisition.

llsfont I’ objet d'un amortissement linéaire sur la base des taux suivants:

Matériels de Transport 20%
Matériels informatiques 15%
Mobiliers et Matériels de bureau 10%
Agence. Aménagement et Installations 10%

3-4_Placements:

a- Placements immobiliers :

Lesterrains et les constructions figurent pour leur valeur réévaluée en 2001 , les constructions font I’ objet d’ un amortissement linéaire sur
ladurée de vie restante .

Les parts de sociétés a objet foncier non cotées sont évaluées aleur colt d’ acquisition.
A ladate de I' arrété des états financiers, il est procédé al’évaluation de ces placements a leur valeur mathématique. Les moins-values

par rapport a lavaeur comptable font I objet d’ une provision pour dépréciation

b-_Placements financiers et placements dans les entreprises avec lien de participation :

b-1 Actions et autrestitres arevenus variables :

Cette catégorie de placement comprend les titres dont |e revenu dépend du résultat ou de I’ un des éléments du résultat de I’ émetteur. Sont
considérées comme titres & revenus variables les actions a dividende prioritaire sans droit de vote, les certificats d’ investissements ainsi
que les parts des organismes de placements collectifs.

Les actions et autres titres a revenus variables sont enregistrés a leurs colts d’ acquisition hors frais d’ acquisition, imp6ts, droits et taxes
récupérables, al’ exception des titres rééval ués.

Lavaeur d'inventaire retenue pour chacune des catégories est la suivante :
Actions cotées : Cours moyen boursier du 30/06/2009
Actions non cotées : Valeur mathématique au 31/12/N-1

Les moins values font |’ objet d' une dotation aux provisions inscrites en charges de |’ exercice, les plus values ne sont pas constatées.
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b-2 Obligations et autrestitres a revenu fixe:
Les obligations et titres a revenus fixes sont comptabilisés aleur prix d acquisition hors frais accessoires sur achats et hors coupons courus
al’achat.

Lorsqu’ un risgue de recouvrement du principal et/ou des intéréts est constaté, une provision est constituée a due concurrence.

3-5 Provisions Technigues:

Cette rubrique enregistre les provisions prévues par les normes comptables d'assurance et I'arrété du Ministre des Finances du
27/02/2001 fixant la liste, le mode de calcul des provisions techniques et les conditions de leur représentation et I’ arrété du Ministre des
Finances du 28/03/2005 .

Les provisions techniques portées au passif concernent les engagements de la société envers ses assurés, réassurance comprise. Les
provisions techniques a la charge des réassureurs sont portées al’ actif du bilan.

a- Provisions pour primes non acquises :
L' évaluation des provisions pour primes non acquises au 30/06/2009 est déterminée sur la base du chiffres d' affaires prévisionnels
avec |I"hypothése que le pourcentage du chiffre d'affaires qui chevauche est le méme que I’ exercice 2008. Sauf pour la branche
aviation, |'évaluation est calculée au prorata temporis.

b- Provisions mathématique vie:

La provision mathématique d’ assurance vie correspond a la différence a la date d’inventaire entre les valeurs actuelles des

engagements respectivement pris par I’ assureur et les assurés.

c- Provisions pour sinistres a payer :

Les provisions pour sinistres a payer Auto, Incendie, A.R.D.S, Aviation et transport sont déterminées selon la méthode de
I"inventaire permanent qui engendre une mise ajour permanente par les jeux des aggravations et des améliorations.

Les provisions pour sinistres a payer des branches groupe, vie et accidents de travail sont évaluées dossier par dossier a la date
d’ arrété comptable.

La provision pour sinistres a payer des diverses branches tient compte également des sinistres survenus mais non déclarés a la
date de cl6ture du bilan (IBNR) conformément al’ article 21 de I’ arrété du Ministre des finances du 27/02/2001.

Pour le calcul des IBNR de la branche automobile dégéts corporels, un colt moyen du dossier basé sur les statistiques des quatre
derniers exercices majoré de 5% au titre de I’ inflation a été retenu.

La provision pour sinistres a payer pour les différentes branches d’ assurances est majorée des chargements pour frais de gestion.
La provision pour sinistre a payer ala charge des réassureurs est calculée par application des traités de réassurance.

La provision pour sinistre a payer relative aux acceptations est estimée par référence aux comptes envoyés par les cédantes.

d- Provisions mathématiques desrentes:

L es provisions mathématiques des rentes correspondent & la valeur actuelle des montants qui seront versés, sous forme de rentes
et accessoires de rentes. Son montant est majoré de 5% atitre de chargement de gestion.

e Provisions pour participation aux bénéfices:
La provisions pour participation aux bénéfices enregistre I’ engagement de la société qui résulte des clauses contractuelles de
participations aux bénéfices et ce, pour chacune des catégories d’ assurances.
f- Provisions pour risquesen cours:

Cette provision est destinée, pour chacun des contrats a prime payable d’ avance, a couvrir la charge des sinistres et des frais
afférents aux contrats susceptibles de se produire postérieurement a la date d’inventaire dans la mesure ou ce colit n’est pas

couvert par la provision pour primes non acquises.

3-6 Créances : Cette rubrique comporte les créances nées d’ opérations d’ assurance directe, les créances nées d’ opérations de réassurance
et lesautres créances :

* Les créances nées d opération d’ assurance directe enregistrent les créances sur les assurés et les intermédiaires d’ assurance,
primes a annuler, les primes acquises et non émises ains que les créances indemnisés subrogées a |'entreprise
d'assurance(IDA,FTUSA ,...... ).
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* Les créances nées d’ opération de réassurance enregistrent les créances sur les réassureurs et les cédantes.

* | es autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liées directement al’ activité d’ assurance et /ou de réassurance .tel
est le cas des créances sur e personnel, I’ Etat, |es organismes sociaux et les collectivités publiques ainsi que les autres débiteurs divers.

Laprovision pour dépréciation des créances, constatée et présentée al’ actif en diminution des postes concernés, couvre :
-le risque de non recouvrement, calculé sur la base de la balance par &ge des créances et des taux de risque de non recouvrement
estimé en fonction I’ antériorité des créances
-I" écart positif entre le solde comptable et |e solde extracomptable.

Au 30/06/2009, une dotation forfaitaire est allouée aux créances nées d opérations d’ assurance directe.

3-7Lesrevenus:

Les revenus de la STAR sont constitués par les produits provenant des activités techniques et financiéres.

Les primes souscrites par les assurées sont constatées a leur émission et font |’ objet d' une régularisation en fin du semestre pour la partie
non courue.

3-8 Les charges par destination :

L es charges de fonctionnement sont considérées comme des charges techniques qui contribuent a la formation du résultat technique.
Ces charges comptabilisées initialement dans les comptes de la classe 9 sont réparties suivant les destinations suivantes:
- Frais de réglement de sinistres
- Fraisd acquisition
- Fraisd administration
- Frais de gestion des placements
- Autres charges techniques.

Les méthodes utilisées pour réaliser |’ affectation des frais généraux par nature aux diverses destinations sont |es suivantes:

-Imputation directe sans application de clés pour les charges directement affectables
-Imputation indirecte des autres frais a partir de clés de répartition qui reposent sur la notion de poste de travail.

Ces clés sont essentiellement : I effectif - |la masse salariale.

3-9 Affectation des produits nets des placements :

Les produits nets de placements incluent les charges et produits des placements, les frais généraux affectés aux placements, les profits et
pertes de change, les dotations aux amortissements des immeubles de placement, les provisions pour dépréciation des titres et leurs
reprises, les plus ou moins values de cession destitres.

Ils sont répartis entre les états techniques non-vie et vie et |’ état de résultat au prorata des provisions techniques et des capitaux propres.

L’ affectation de ces produits nets non-vie a chague catégorie est effectuée au prorata des provisions techniques moyennes ((Provisions
Techniques al’ ouverture + Provisions Techniques alacléture)/2).

3-10 L’ état de flux de trésorerie:

1) Encaissements des primesregues des assur és : Les encai ssements des primes regus des assurés sont présentés nets de ristournes et du
quote-part des co-assureurs .

2)Décaissements ou encaissements liés aux opérations d’acquisition ou de cessions de placements financiers : ces rubriques
enregistrent les flux de trésorerie compensés des opérations de souscription et de cession des bons de trésor, des bons de trésor
assimilables et des placements en devises.

4-NOTESSUR LE BILAN (EN DINARS)

4-1 Actifsincorporels
Ladotation aux amortissements des logiciels au 30/06/2009 s éléve a9.297D.

Désgnation Au 30/06/2000 | Au 30/06/2008 | Au 31/12/2008

Droit au bail 41000 41000 41000

Logicids 322181 298172 302 559
TOTAL 363181/ 339172 343559
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4-2 Actifs corporels d’ Exploitation
Désignation Valeursbrutes Amortissements VCN AU
au 01/01/2009 | Acquisition | au 30/06/2009 | au 01/01/2009] Dotation | au 30/06/2009
30/06/2009
Materiels de transport 270 475 251663| 522138 199101 18 808 217 909 304 229
MMB 1714 188 12271 1726459| 1468242 29 089 1497 331 229128
AAl 4 150 289 27727 4178016] 3485575 118 361 3603 936 574 080
Materiels Informatique 2 697 456 56 869 2754 325| 2319002 66 934 2 385936 368 389
TOTAL 8 832 408 348530 9180938| 7471920 233192 7705112 1475826
4-3 Placements | mmobiliers
Valeur Bruteau Valeur Bruteau | Valeur Bruteau
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Terrains 3982 187 3982187 3982187
Constructions 15 562 559 15551 803 15 562 559
Constructions en cours 299 150
Parts dans | es societes a objet foncier 118 300 118 300 118 300
TOTAL 19 663 046 19951 440 19 663 046
4-4 Placements dansles entreprises avec lien de participation
Valeur Bruteau Valeur Bruteau Valeur Bruteau
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Actions Cotées 45319 076 42 181 584 44 345 452
ActionsNon Cotées 14 159 197 14 039 197 14 039 197
TOTAL 59478 273 56 220 781 58 384 649
4-5 Placements Financiers
A/l Actions:
Valeur bruteau Valeur bruteau Valeur bruteau
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Actions Cotées 23 463 260 11 352 955 20697 177
Actions Non Cotées 2363 736 2 259 909 2 334 809
TOTAL 25 826 996 13 612 864 23 031 986
B/ Obligations et autrestitresarevenusfixes:
Valeur bruteau Valeur bruteau Valeur bruteau
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Emprunts obligataires 42 459 502 33 319 502 28 859 502
Emprunts privés 500 000 0
Empruntsindivis 240 000 240 000 240 000
TOTAL 42 699 502 34 059 502 29 099 502
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C/ Dépdts aupr es des établissements bancair es et financiers
Valeur Bruteau Valeur Bruteau Valeur Bruteau
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
dépdt auprésde laTGT 3858524 4119201 3308 860
Placements en devises 32725943 29 533 380 32414 434
Placements bons de trésor 277 380 957 156 748 522 260 135 710
Placements BTA 95 152 500 72 639 500 105 252 500
TOTAL 409 117 924 263 040 603 401 111 504
D/ Préts
Valeur Bruteau Valeur Bruteau Valeur Bruteau
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Préts au personnel 2638 110 2 619 654 2 677 655
Préts sur policevie 15981 17 561 17 046
TOTAL 2 654 091 2637 215 2694 701

E/ Créances pour espéces déposées aupr es des entreprises

Cette rubrique englobe les dépbts prélevés al’ encontre de la STAR par |es compagnies cédantes sur les affaires acceptées.

Valeur bruteau Valeur bruteau Valeur bruteau
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Dépobts en garantie des PPNA 1033213 942 316 1013 832
Dépbts en garantie des PSAP 3312 291 3066 952 3311770
TOTAL 4 345 504 4 009 268 4 325 602

4-6 Créances

A/ Créances nées d’ opérations d’ assurance directe

Montant brut au| Montant brut au| M ontant brut au
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Primes a annuler -2 094 607 2773473 -2 317 693
créances sur les assurés 80 161 487 75 964 463 72 404 140
créances indémnisées subrogées a l'entreprise
d'assurances 7 604 089 6 399 656 6 184 968
TOTAL 85 670 969 79 590 646 76 271 415

B/ Créances nées d’ opér ations de r éassur ance

Montant brut au | Montant brut au | Montant brut au
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Rétrocessionnaires 911544 916 643 911 544
Cédants 6 224 424 6 091 403 6 132 379
Cessionnaires (*) 29346971 5744 997 5253 476
TOTAL 36 482 939 12 753 043 12 297 399
(*) Dont 18.032.233 D relatif aun sinistre important encaissé en juillet 2009 .
C/Autres créances
Montant brut au | Montant brut au | Montant brut au
Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Personnel 906 025 681 875 545 070
Etat,orga.sécurité sociale 222 288 4062 920 180 833
autres débiteurs divers 3163 043 2860515 4099 242
TOTAL 4291 356 7 605 310 4825 145
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4-7 Comptes de régularisation actif

Désignation au 30/06/2009 au 30/06/2008 au 31/12/2008

Charges payées ou comptabilisées d'avance 382 688
Commissions a recevoir 662 628 704 136 680 243
Intéréts a recevoir des placements 16 315 784 7921 328 11572 744
Intéréts arecevoir c/c bancaires 70 335 109 398
Loyers arecevoir 2884 5927 22414
Autres produits 1375910 1543334 1351 248
Autres ( charges arepartir, amort/differe...) 1222 435 690 712 1345916
TOTAL 19579 641 10935 772 15 464 651

4-8 Provision pour risgues et charges

Les provisions pour risques et charges s élévent au 30/06/2009 a 2.430.606 dinars dont 1.700.000 dinars provisions pour indemnités de

départ en retraite et le reste représente des provisions pour litiges.

4-9 Provisions technigues brutes

Désignation juin 2009 juin 2008 décembr e 2008
Prov.pour primes non acquises 41 299 161 41 969 755 40 365 680,
Prov.Mathématiques Vie 5329 241 5280 493 6519 079
Prov.pour Sinistres a Payer Vie 3360 272 3078937, 3504 720
Prov.pour Sinistres a Payer non Vie 362 737 855 323153 784 320435 032
Prov.Mathématiques des Rentes 16 881 340 17 879 745 17 661 764
Prov.p/ Part.des Ass.aux BénéficesVie 250 107 170 413) 249 961
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéficesnon Vie 3029 483 2004 247 2961 337
Prov pour Egalisation 5172 5172 5172
Prov pour Egalisation décés 110 000 105 000 105 000,
Prov pour risgues en cours 2393101 3209 936 616 677
TOTAL 435 395 732 396 857 482 392 424 422
4-10_Provisions pour sinistres a payer non vie- recours a_encaisser
provision pour sinistres a payer 367 815 154
montant des recours a encai sser 5077 299
provision pour sinistres a payer net recours 362 737 855
4-11 Dettes
A/ Dettes néesd’ opérationsd’assurancedirecte
Désignation juin 2009 juin 2008 décembre 2008
Siége,agents généralix et succursales 2 170 665 2162 340 2421 554
Autres Créditeurs 8 984 528 9 825 667 11 954 209
TOTAL 11 155 193 11 988 007 14 375 763
B/ Dettes néesd’ opérations de réassurance
Désignation juin 2009 juin 2008 décembre 2008
Rétrocessionnaires 778 866 763 729 771 408
Cédants 7553413 7 310 899 7 582 582
Cessionnaires 4791 520 6 968 689 6 532 700
TOTAL 13123799 15043 317 14 886 690
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C/ Autres dettes
désignation juin 2009 juin 2008 décembr e 2008
Personnel 1670 384 1788 197 962 288
Etat , Organisme de sécurité sociale 2847 474 1 645 556 8 709 511
Autres Créditeurs divers (*) 40677 646 9219 582 9 359 379
TOTAL 45 639 831 12 653 335 19031178
(*) Dont 31.288.271 D des dividendes de I’ exercice 2008 réglés en juillet 2009 .
4-12 Comptes de régularisation Passif
Désignation juin 2009 juin 2008 décembr e 2008
Charges a payer 524 231 1033 967 2210 162
Produits percus ou comptabilisés d'avance 0 0 445
Intéréts percus ou comptabilisés d'avance 18 703 19 975 19 059
Intéréts de retard des traites 127 699 132978 128 901
Evaluations techniques de réassurances 220 000 180 000 220 000
autres 311 876 362 483 336 490
TOTAL 1202 509 1729 403 2 915 057

5-NOTESSURLESETATSDE RESULTATS ( EN DINARS)

5-1 Produits et charges des Placements

Désignation | juin2009 | juin2008 | décembre2008
Produits de placements
Revenus destitres 4288 638 3302 708 4277 224
Revenus des placements sur le marché monétaire 11344 861 7123248 16711765
Revenus des emprunts 1271117 886 648 1933010
Revenus des placements en devises 492 315 619 372 1216 688
Revenus des immeubles 165 547 117 205 271104
autres produits 222 994 260410 600 506
Profits sur rédisation 521 625 2970821 5748 376
reprise des provisions et amortissements 4193920 3046 477 3095 546
TOTAL 22501017 18 326 889 33854 219
Char ges de placements
Frais de gestion ¢t frais financiers 260 850 257 263 767 356
pertes de rédlisation 394 563 829 000 2669 107
dotation aux provisions et amortissements 1387180 4127 682 4098 607
TOTAL 2042593 5213945 7535070
Revenus nets 20 458 424 13 112 944 26 319 149
5-2 Frais généraux par nature
Désignation juin 2009 juin 2008 décembr e 2008
charges de personne/
salaires et compléments de sdaire 4750 646 4075 040 8830893
charges sociales 1895 333 1539 143 3482 746
autres charges 309 987 233 499 419184
Total charges de personnel 6 955 966 5 847 682 12 732 823
Autresfrais generaux 4763 398 3831210 7291332
Total frais par nature 11719 364 9678892 20024 155

Retourala paged'accueil




BO N° 3421 du lundi 31 ao(it 2009 page 14
5-3_ Charges de commissions
Désignation juin 2009 juin 2008 décembr e 2008
commissions des agents d' assurances,
courtiers et bancassurances 7 207 462 6 589 448 12 214 456
6-ANNEXES ( EN DINARS)
RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIE D’ASSURANCE (NON VIE) AU 30/06/2009 ( ANNEXE N°1)
RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIES D'ASSURANCES AU 30/06/2009
(en dinars)
CATEGORIES | GROUPE |A.TRAVAIL| INCENDIE | GRELE M.B| TRANSPORT VOL AVIATION| A.R.D.S AUTOS | ACCEPT® Total
PRIMESACQUI] 26543 261 8237 662 94 183 5093005 671766 5288209| 13316740 58661008| 464517 118370351
Primes émises 26 543 261 8461818 96 313 5160148| 675017 2665810 13888228 61329340 483897 119 303832
Variation des Primes non acquises -224 156 -2130 -67 143 -3251| 2622399 -571488| -2668 332 -19 380 -933 481
CHARGESDE PH -24 305 034 -53435| -54195101 -39 950 -5649 168 315113 -226932| -4406658| -53780347] -260647| -142602 159
Prestations et Fraid -26 830 867, -911 605| -31 227 959 -50 647 -717 321 -125778| -46781| -5791470] -33335782| -260125| -99298 335
Variation des P S 2525833 858 170] -22 967 142 10 697 -4931847] 440891 -180151| 1384 812] -20444 565 -522| -43303 824
de de souscription 2238227 -53435| -45957 439 54 233 -556 163 986879 5061277 8910082 4 880 661, 203870 -24 231808
Frais d'acquisition -781 045 -11 677 -404 360 -14 347 -178 796 -30 884 -31365 -635328| -2619 659 -5778 -4 713 239
Autreschargesded -2 211 929 -62 405] -1884 925 -36 823 -583 858 -75 507 -138534| -1675615] -6784043] -193303| -13646942
Chargesd'acquisi] -2992 974 -74082| -2289285 -51170 -762 654 -106 391 -169899| -2310943 -9403702| -199081| -18360181
Produits nets de pl4 704077 718 224 844714 2914 874 045 91 758 198 083 974 299 9981549 157 698 14 547 361
Participation aux rd -37 316 -266 644 -770 053 -21 924 -133 -1 096 070
Solde Financier 666 761 718 224 578070 2914 103 992, 91 758 198 083 952 375 9981549 157 565 13451 291
Part réassureurs /rétrocessionnaires dans
les primes acquisesl -35 000 -5 601 456 -52 656 -2676138| -465038| -5454182| -5591 359 -266 993 -25511] -20168 333
les prestations payés 79901 31236276 18 378 437210 240 418 8271 5667892 10 480 37 698 826
les charges de provi. pour prestations 19 905 812 -248 4394714| -321869 393 260| -2548002 21 823 667
la participation aux résultats -40 000 278 963 28 834 267 797
Commissions regues des réassureurs /rétrocession] 1 071 085 11 700 592 004] 170380 26 478 987 146 7803 2 866 596
Soldede réaSJrall -35 000 79901] 46571717 -22 826 3026 753 -376109] -4997339| -1484 323 -266 993 -7228 42 488 553
Résultat technique -122 986 670608| -1096 937 -16 849 1811928 596 137 92122 6067 191 5191515 155 126 13 347 855
Informations complémentaires
Provisions pour Primes non Acquises cldture 1393725 18 855 824 289 69 375 1783364 3784592| 32391747| 1033213 41 299 160
Provisions pour Primes non Acquises Réouvertur 1169 569 16 725 757 146 66 124 4405764 3213105 29723415 1013832 40 365 680
Provisions pour Sir] 16 882 617 2650595| 30682367 54 947 25118680 2261969 2500665| 22652427 256574 063| 3359525| 362737855
Provisions pour Sir| 19 413 450 2728341] 10105423 60 092 20186 833| 2702860 2320514| 24037240 235521276] 3359003| 320435032
Autres Provisionstti 110000 16881 340 2390 198| 2903 19 384 441
Autres Provisionstt: 105000 17661 764 8454 608 223 18 383441

ETAT DES MOUVEMENTS AYANT AFFECTE LESELEMENTS D'ACTIF (ANNEXE 2)
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MOUVEMENTSAYANT AFFECTE LESELEMENTSD'ACTIFS

VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
DESIGNA TION AU ACQUISITION CESSION AU AU1/01/2009 AUGMENTATIONS DIMINUTIONS AU 30/06/2009 VCN AU
1/01/2009 2009 2009 30/06/2009 AMORT |PROVISION AMORT PROVISION | AMORT |PROVISIOI AMORT PROVISION| 30/06/2009

ACTIES INCORPORELS 343 559 19622 363 181 287 929 9297 297 226 65 955
LOGICIELS 302 559 19622 322 181 287 929 9297 297 226 24 955
DROIT AU BAIL 41 000 41 000 41 000
ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATI] 8832 408 348 530 9180 938 7 471 920 233 192 7705 112 1475 826
MATERIEL DE TRANSPORT 270 475 251 663 522 138 199 101 18 808 217 909 304 229
MMB 1714 188| 12 271 1726459 1468242 29089 1497 331 229 128|
MATERIEL INFORMATIQUE 2 697 456 56 869 2754325 2319002 66 934 2 385 936 368 389
AALl 4150 289 27 727 4178 016 3485 575 118 361, 3603 936 574 080
PLACEMENTS 538 310 989 373088 842| 347 614 495 563 785 336 2458 383 8510 345 209 819 1315 379 0| 4193919 2668202 5631805 555 485 193
TERRAINSET IMMEUBLESBATIS 19 544 746 19544 746| 2458 383 209 819 2 668 202 16 876 544
D'EXPLOITATION ET HORSEXPOITATION
PARTICIPATIONS AUX STESA OBJ 118 300 118 300 136 136 118 164
PLACEMENTSDANSLESENTREPRISES
IAVEC UN LIEN DE PARTICIPATION 58 384 649 3190 355 2096 731 59 478 273, 5 266 942| 279 979 2264 777| 3282 144 56 196 129|
AUTRES PLACEMENTS FINANCIERS|

ACTIONS 23031985 3062 894 267 883 25 826 996 2416 351 1035 400 1929 142] 1522 609 24 304 387,

OBLIGATIONSET AUTESTITREY 29 099 502 20 000 000 6 400 000 42 699 502 740 502 740 502 41 959 000

PRET AU PERSONNEL 2694 701 196 509 237 119 2654 091 86 550 86 550 2567 541

DEPOT AUPRESDESETABL .BA 401 111 504 346 261 423( 338 255 003 409 117 924 409 117 924

ET FINANCIERS
CREANCESPOUR ESPECES DEPOSEY 4 325 602 377 661 357 759 4 345 504 4 345 504

RAPPORT DESCOMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LESETATSFINANCIERSINTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2009

Messieurs,

1- Dans | e cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la Société Tunisienne d’ Assurances et de Réassurances et
en application des dispositions de I’ article 21 bisde laloi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier, telle que modifiée par la loi N°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations
financiéres nous avons procédé & un examen limité des états financiers intermédiaires de la Société Tunisienne d’ Assurances
et de Réassurances arrétés au 30 juin 2009 qui font apparaitre un total net du bilan de 740.852.127 dinars et un résultat
bénéficiaire de 15.419.283 dinars.

2- Ces états financiers relévent de la responsabilité des organes de Direction et d’ Administration de votre société. Notre
responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états sur la base de notre examen limité.

3- Nous avons effectué notre examen limité en accord avec les normes d’ audit généralement admises relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiéerent que I’ examen limité soit planifié et réalisé en vue d’ obtenir une assurance modérée
que les états financiers ne comportent pas d anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la société et des procédures analytiques appliquées aux données financieres, il fournit donc
un niveau d' assurance moins élevé qu'un audit. Nous n' avons pas effectué un audit proprement dit et, en conséquence, nous
n’ exprimons donc pas d’ opinion d’ audit.
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4- Les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2009 ont été préparés et présentés conformément aux normes
comptables et notamment les normes sectorielles n® 26 & 31 relatives aux entreprises d’ assurance et/ou de réassurance.

5- Sur la base de notre examen limité, nous n’ avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers
intermédiaires ci-joints, ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de la société au 30 juin 2009, ainsi que du
résultat de ses opérations pour la période close a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie.

Tunis, le 28 aolt 2009
Les commissaires aux comptes

Cabinet UAT Cabinet Raouf MENJOUR
Abdelatif ABBES

2009 AS 1748
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES
-SOTUVER-

Siege social : Z.1. Djebel Ouest 1111- Bir Mchargua Zaghouan.

La Société Tunisienne de Verreries -SOTUVER- publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés
au 30 juin 2009, accompagnés du rapport du commissaire aux comptes, Mr MENJOUR Raouf.

BILAN ARRETE AU 30 Juin 2009

BILAN ARRETE AU 30 Juin 2009

(En Dinars Tunisiens)

(En Dinars Tunisiens)

ACTIF NOTES 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

ACTIFSNON COURANTS } 21 797 889 24 439 049 23 092 808
Actifs | mmobilisés

Immobilisations Incorporelles (1) 107 991 107 661 107 991
Moins : Amortissements -106 631 -105 717] -106 171
1360 1944 1820
Immobilisations Corporelles Q) 46 338 936 46 378 204 46 207 128
Moins : Amortissements -25 088 920) -22 455 495 -23 653 436
21250 016 23922 709 22 553 692
Immobilisations Financieres Q) 674 493 604 818 627 718
Moins: Provisions -127 983 -90 422 -90 422
546 509 514 396 537 296
Total des Actifs | mmobilisés _ 21 797 885 24 439 049 23092 808
Autres Actifsnon courants 2 0 0 0
ACTIFS COURANTS ) 15 186 457 18 946 277 20 276 866
Stocks 3 6 690 564 5757 283 7 106 977
Moins: Provisions -513 099 -21 820 -382 251
6 177 465 5735463 6724726
Clients et comptes rattachés 4 7 896 409 6 344 166 5933998
Moins: Provisions -2 094 209 -2 242 028 -2 097 478
5802 200 4102 138 3836 520
Autres actifs courants (5) 1449 603 4419 481 4789 037
Moins: Provisions -120 503 -90 289 -120 503
1329 100 4329 192 4668 534
Placements et autres actifs financiers (6) 300 000 3500 000 3483673
Liquidités (7 1577 692 1279 484 1563 413
Total des Actifs 36984343 43385325 43369673
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CAPIRAUX PROPRESET PASSIFS NOTES 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

CAPITAUX PROPRES . 21945325 22426344 23 566 364
Capital Social (8) 12 632 500 12 632 500 12 632 500
Réserves 9) 2209 977 2098 251 2112720
Résultats Reportés 557 093 -487 720 -487 720
A utres capitaux Propres (20) 3202 208 7311 210 6 904 992
Capitaux Propres avant Résultat ) 18601 778 21554 241 21 162 493
Résultat de I'exercice 3343547 872 103 2403871
PASSIFS . 15039018 20958 981 19 803 311
PASSIFS NON COURANTS (12) 4681 098 6 037 817 4921 462
Emprunts 4 453 927 6 019 938 4694 292
Provisions 227 170 17 879 227 170
PASSIFS COURANTS ) 10357 920 14 921 165 14 881 849
Fournisseurs et comptes rattachés (12) 2554 268 1959 470 2860 424
A utres passifs courants (13) 1402 254 1 802 066} 1558 017}
Concours Bancaires et autres passifs financiers (24) 6401 399 11 159 628 10 463 408
Total des Capitaux propres & Passifs 36984 343 43385325 43369673
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ETAT DE RESULTAT

ARRETE AU 30 JUIN 2009

(En Dinars Tunisens)

Produitsd'Explaitation

Revenus
Autres Produits dexploitation
Total desProduitsd' Exploitation

Chargesd'Exploitation

Vaiation des SocksdesP. F.

Achats d'goprovisionnement consommes
Charge de Personnd

Dotation aux Amortissements et aux provisons
Autres Charges dExploitation

Total des Chargesd'Exploitation

Réultat d Exploitation

Charges Hnand eres nettes
Produits de Placements
Autresgains ordinares
Autres pertes ordinares

Résorption subventions

Réaultat desactivité ordinairesavant impdot
Impdts sur les sociétés

Réaultat desactivitéordinaires aprésimpot

Effets de modifications comptables

Réaultat net aprées modifications comptables

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
14711 088 12233 470 23396 836
576 517 664 665 1319456
15287 605 12898 138 24716 292
415 546 1859941 1520042
6803 982 5546 584 11173056
1488942, 1415943 3015918
1606 181 1435 996 3493851
1068 749 1028531 1797 944
11 383400 11 286 995 21000811
3904205 1611 143} 3715481
-569 413 -857 430 -1605 797
19308 27082 127298
90424 96 735 275494
-100 976 -5427 -70415
334354/ 872103 2442 060
0 0 -38189
3343547 872103 2403 871
3343547 872103 2403871
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
ARRETE AU 30 JUIN 2009

(En Dinars Tunisiens)
Libellé 30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008

Flux detrésorerieliésal'exploitation

Résultat Net 3343547 872 103 2403871
Ajustement pour

Amortissements et Provisions 1606 181 1435 996 3493851
Variation des:

Stocks 416 413 2497 981 1148 287
Créances -1962 411 -1722 985 -1312 817
Autres actifs 3339434 -55 729 -425 285
Fournisseurs et autres dettes -862 408 8 392 836 938
Plus ou moins value de cession d'immobilisations 0 0 -7 500
Produits non encaissables -404 642 -409 371 -815 589
Reprise sur amortissements & provisions -5 097 0 -166 370
Flux detrésorerie provenant des activités d'exploitation 5471018 2 626 388 5 155 386

Flux detrésorerieliés aux activités d'investissement

Décaissements/ acquisitions d'immob. Corp. Et incorp. -131 808] -75 786 -142 744
Décaissements/ acquisitions d'actif non courant

Encaissements/ cessions d'immob. corp. et incorp 0 2970000 2977500
Décaissement / acquisitions d'immob Fin -46 775 -3039 326 -3 045 899
Encaissements/ cessions placement Fin 3183673 0 0
Flux detrésorerie provenant des activités D'investissement 3 005 090] -145112 -211 143
Flux detrésorerieliés aux activités de Financement

Encaissement sur fonds social 1449] 0 14 469
Encai ssements provenants des emprunts 4 000 000 175000 175000
Remboursements d'emprunts -7 865 313 -1 319487 -2 913015
Distribution de dividendes -1 263 250 0 0
Reprise des subventions d'investi ssement non encai ssees -3298 143 0 0
Flux detrésorerieliés aux activités de Financement -8 425 257 -1144 487 -2 723 546

Incidences des variations des taux de change sur les liquidités
et égquivalents de liquidités

Variation detrésorerie 50 851 1 336 789] 2 220 697
Trésorerie au début de I'exercice 1349977 -870 720 -870 720
Trésorerie alacl6ture de l'exercice 1400 827 466 067 1349 977
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Les notes aux étatsfinanciersintermédiair es
arrétésau 30 juin 2009

TABLEAU DESIMMOBILISATIONS AU 30/06/2009

Libellé V. Bruteau Acquisition/RechI Cession V. Bruteau Amort. Dotation Reprise Amort. Cumulés V.N.C AU

31/12/2008 2009 2009 30/06/2009 Antérieurs 2009 sur amort. au 30/06/2009 30/06/2009
Immobilisations I ncorporelles 107 991 0 0 107 991 106171 460 0 106 631 1359
Investissements de recherche & de développement 701 0| 701 105 23 o) 128 573
Licence 86 440 86 440 85 659 319 85978 462
Logiciels 20849 20849 20 407| 118 20525 324
Immobilisations Corporelles 46 207 128| 161055 29247 46 338 936 23 653 436 1437312 1828 25 088 923] 21 250 012]
Terrain 1359717 1359717 0 0 0 1359717
Constructions : 13 818 026 0| 0| 13 818 026 2438613 231 868 0f 2670481 11 147 546

Constructions Meg. 0 0 0| 0 0| 0 0)

Construc.en Dur DO 7572 208] 0 7572 208] 774178 75 722| 849 900 6 722 308

Construc. Métalliques DO 6 245 818 0 6 245 818 1664 435 156 145 1820580 4 425 238|
Matériel Industriel : 28 742 340 100340 29 247 28813432 19 750 172 1116 707 1828 20 865 051 7948 381

Matéri. Indus. Meg. 8301 717] 8301 717] 8301717 8301 717] 0)

Matéri. Indus. DO 12 848 761 100340 29 247 12 919 854 6396 918 642 215 1828, 7 037 305 5882 549

Matéri. Indus. (Réfrac.) DO 7591 861 0 7591 861 5051 537 474 491 5526 028] 2 065 833
Matériel de Transport 285 905 0 285 905 258 474 2743 0 261 217] 24 688|
Equipement de bureau 183 606 45 902 0 229 508 133 087 5918 0 139 006 90 502

Equipe. de bureau Meg. 108 737 0 108 737 101 224 1412 102 636} 6101

Equipe.t de bureau DO 74 869 45 902 120 771 31 863 4 506 36 370 84 401

|Matériel informatique 397 238] 9673 0 406 911 358 734] 8933 0 367 667 39 244

Matériel informatique Meg. 315 281 0 315 281 312 627, 2638 315 265 17

Matériel informatique DO 81 957 9673 91 630 46 107 6295 52402 39 228|
IGAA 1420295 5140 0 1425435 714 356, 71143 0 785 501 639 934
Outillages Industriels 140 695 140 695 62 382 7035 69 417 71 278]

IGAA DO 276 238 5140 281 378 137933 13 940 151 875 129 503
Ins.Technique 1003362 0 1003362 514 041 50 168 564 209 439 153
Immobilisation en cours 0 0 0 0]
Immobilisations Financiéres 627 718] 46 775 0 674 493] 90 422 37561 0 127 983] 546 510
Titres de participation 303 230) 303 230) 90 422 37561 127 983 175 247
Dépot et cautionnement 324 488] 46 775 371 263 0 0 371 263

TOTAL GENERAL 46 942 837| 207 830] 29247 47 121 420) 23 850 029 1475 333 1 828] 25 323 537 21797 882
NOTE N°3
STOCKS
LIBELLE MONTANT BRUT AU PROVISIONS
VARIATION
30/06/2009 31/12/2008

Matieres Premiéres 958 757 1091 787 0 -133 030
Matieres Consommables 2633429 2472 85] -327 119 160 578
Emballages 178 318 206 733 0 -28415
Palettes 161 856 161 856 0 0
TOTAL 1 3932 360 3933 227 -327 119 -867
Produitsfinis 2758 205 3173750 -185 979 -415 545
TOTAL 2 2 758 205 3173750 -185 979 -415 545

TOTAUX 6 690 564 7106 977 -513 099 -416 413

NOTE N°4
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CLIENTSET COMPTESRATTACHES

30/06/2009 31/12/2008
LIBELLE MONTANT PROVISIONS | MONTANT NET J[MONTANT NET| VARIATION
BRUT
Clients d'Exploitation 5667 413 0 5667 413 2031578 3635835
Clients, Effets en portefeuille 19979 0 19979 1575 254 -1 555 275
Clients, Impayés & Douteux 2209 016 2094 209 114 807 229 687 -114 880
TOTAUX 7 896 409 2094 209 5802 200 3836520 1965 681
NOTE N°5
AUTRESACTIES COURANTS
30/06/2009 31/12/2008 VARIATION
LIBELLE MONTANT NET JMONTANT NET]
Fournisseurs débiteurs 244 640 186 392 58 248
Personnel et comptes rattachés 286 783 313 835 -27 052
Etat et collectivités publiques 865 217 4115709 -3250 492
Débiteurs divers 27 462 116 979 -89 517
Comptes de régularisation actifs 25 501 56 123 -30 622
Total Brut 1449 603 4789 038, -3 339 435
Provision sur debiteurs divers -120 503 -120 503 0
TOTAL 1329 100 4 668 535| -3 339 435
NOTE N°6
PLACEMENTSET AUTRESACTIES FINANCIERS
30/06/2009 31/12/2008 VARIATION
LIBELLE MONTANT NET JIMONTANT NET]
Placement BIAT 300 000 3483673 -3183673
TOTAL 300 000 3483673 -3183 673
NOTE N°7
LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES
LIBELLE MONTANT NET [MONTANT NET]| VARIATION
30/06/2009 31/12/2008
Chéques al'encaissement 318 464 776 391 -457 927,
Banques 1253113 781 537 471 576
Caisse 6115 5 485] 630
TOTAL 1577 692 1563413 14 279
NOTE N°8
CAPITAL SOCIAL 12 632 500
STRUCTURE ACTUELLE DU CAPITAL SOCIAL
NOMBRE VALEURS %
D'ACTIONS
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C F | Portefeville 1156 647 11 566 470 91,6%
TOTAL GROUPE 1156 647 11 566 470 91,6%
DIVERS 106 603 1 066 030 8,4%
TOTAL 1263 250 12 632 500 100%
NOTE N°9
RESERVES
LIBELLE 30/06/2009 31/12/2008 VARIATIONS
Réserve légale 684 166 588 359 95 808
Primes d'emission 808 824 808 824 o
Autres réserves 200 000 200 000 o
Réserve pour fonds social 516 987 515538 1449
TOTAL 2209 977 2112721 97 256
RESULTATS REPORTES 557 093
NOTE N°10
SUBVENTIONSD'INVESTISSEMENT
AFFECTATION RESORPTION 30/06/2009 31/12/2008 [VARIATIONS

SubventionM A N

2696 829

1895119

801 710

1737 963

Subvention A P | 5535539 3135041 2400 498 5167 030
TOTAUX 8232 368 5030 160 3202208 6904 993
RESULTAT DE L'EXERCICE 3343 547

NOTE N°11

PASSIFSNON COURANTS

CREDIT L.M.T.
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30/06/2009 31/12/2008 VARIATIONS
LIBELLE MONTANT NET |MONTANT NET|
Crédits STB 0 1542 806 -1 542 806
Creédits BIAT 0 256 360 -256 360
Crédits BTEI 750 000 937 500 -187 500
Crédits BNA 0 212 500 -212 500
Crédits AB 428 572 571 429 -142 857,
Crédits BH 0 1173697 -1173 697
Crédits ATTIJARI BANK 3275 356 0 3 275 356
TOTAL 4 453 927| 4694 292 -240 365|
NOTE N°12
FOURNISSEURSET COMPTESRATTACHES
30/06/2009 31/12/2008
VARIATIONS
LIBELLE MONTANT NET [MONTANT NET|
Fournisseurs d'expl oitation 1524 264 2512516 -988 252
Fournisseurs effets a payer 1028 389 346 292 682 097
Fournisseurs retenue de garantie 1615 1615 0
TOTAL 2 554 268 2860423 -306 155
NOTE N°13
AUTRESPASSIES COU RANT§ 30/06/2009 31/12/2008 Variation
* CLIENTSCREDITEURS 286 382 475 021 -188 639
* PERSONNEL ET COMPTESRATTACHES
- Personnel UGTT / RCD 2 866 4 337 -1472
- Assurance Groupe 2 361 121 2 240
- Remunération dis 350, 0 350
- Personnel amicale 48 525 0 48 525
- Personnel, cession divers 9763 9995 -232]
- Dettes pour congés a payer 267 168 242 118, 25 050
- Autres charges a payer 264 310 448 135 -183 825
TOTAL 595 343 704 706 -109 363
* ETAT
- Etat retenue ala source 71 294 38 345 32949
- Etat TVA apayer 24083 0 24083
- Etat, foprolos, TFP 16 639 5771 10 868|
- Etat, fodec 22979 13630 9349
- Etat, droit detimbre 136 106 30
-TCL 5597 3359 2238
- Etat, autres 914 914 0
TOTAL 141 641 62 125 79516
CREDITEURSDIVERS
* JETONS DE PRESENCE 41 100 12 000 29 100
* DIVIDENDES 4 154 4052 102
* ADMINISTRATEURS 0 15 000 -15 000
* C.N.SS. 189 229 139192 50 037
* ASSURANCES 22 556 20 086 2 470,
* AUTRES CREDITEURS 17 337, 0 17 337
TOTAL 274 377 190 330 84 047
- Produits constaté d'avance 0 7412 -7412
- CHARGES A PAYER 104 511 118 421 -13 910
TOTAL 104 511 125 833 -21 322
TOTAL DESPASSIFS COURANTS 1402 254] 1558 015 -155 761|

NOTE N°14
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CONCOURS BANCAIRESET AUTRES PASSIFSFINANCIERS 30/06/2009 31/12/2008 Variation
- Dettes financement stock 1170000 1170000 0
1170000 1170000 0
- Echéances a moinsd'un an 5020083 8645031 -3 624 948
BH 0 113 303 -113 303
STB 0 714 286 -714 286
BTEI 375000 375000 0
BIAT 634 724 756 728 -122 004
ATTIJARI B 724 644 0 724 644/
AB 285714 285714 0
BNA 0 400 000 -400 000
Billet de trésorerie 3000 000 0 3000 000,
EMPRUNT OBLIGATAIRE 0 6000 000, -6 000 000|
- Financement en devises 0 0 0
- Intéréts courus sur 34 45] 434 941 -400 490
crédit BH 0 0 0
crédit STB 0 27 026 -27 026
crédit BTEI 17 244 16 406 838
crédit BIAT 12 790 12 060 730
crédit A B 4563 5387 -824)
crédit BNA -146 4 596 -4742
Emprunt Obligataire 0 369 466 -369 466
- Banques 176 865 213436 -36571
BTEI 0 3181 -3181
BT 0 0 0
BH 0 0 0
B.I.AT. 91 429 118 952 -27 523
AMEN BANK 0 0 0
STB. 0 0 0
UBCI 2812 0 2812
BNA 82 624 91 303 -8679
TOTAL DES CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS 6 401 399 10463 408] -4 062 009
NOTESA L'ETAT DE RESULTAT
PRODUITSD'EXPLOITATION
* Revenus 14711 088
- Chiffre d'Affaires Local 8697 001
- Chiffre d'Affaires Export 6 014 087
* Autres Produits d'Expoitation 576 517
*Autres Produits Locaux 139280
* Autres Produits Etrangers 27 498
* Reprise sur Provisions 5097
* Sbvention d'investissement inscrite au résultat 404 642
TOTAL AU 30/06/2009 15 287 605

NOTESA L'ETAT DE RESULTAT

CHARGESD'EXPLOITATION
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Variation Des StocksdesP.F. -415 546
-ST1 3173750
-ST 2 2758 205
Achats d' Approvisionnement Consommés 6 803 982
* Matiéres Premiéres 2797722
-ST1 1091 787
- Achats 2 664 691
-ST 2 958 757
Variation Stock -133 030
* Matiéres Comsommables 1425 096
-ST1 2472 851
- Achats 1585 675
-ST 2 2 633429
Variation Stock 160 578
* Emballages 470759
-ST1 206 733
- Achats 442 344
-ST 2 178 318
Variation Stock -28415
* Palettes 147 870
-ST1 161 856
- Achats 147 870
-ST 2 161 856
Variation Stock 0
* Energie 1962 535
- Eau 9150
- Gaz 1297 452
- Electricité 655 933
TOTAL ACHATS au 30/06/09 6803 116
TOTAL STOCK INITIAL 3933226
TOTAL STOCK FINAL 3932 360
6 803 982
Charges de Personnel 1488942
* Salaires & Appointements 1222 463
* Charges Patronales 266 479
Autres Charges d'Exploitation 1068 749
* Services éxterieurs 653 690
* Autres Services éxterieurs 305 926
* Jetons de présence 18 750
* |mpbts & Taxes 90 383
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ChargesFinanciéres 569 413
* |ntéréts des emprunts 296 732
* | ntéréts des comptes courants 31135
* Frais d'éscompte & autres 166 560
* Pertes de change 74 986
Dotation aux Amortissements et aux provisions 1606 181
Amortissement Imm. Incorporelles 460
Amortissement Imm. Corporelles 1437312
Provisions depreciation stock 130 848
Provisions depreciation imm fin 37561
Produits de placement 19308
Autresgainsordinaires 90 424
Revenue des autres créances 16 552
Profit non récurrent 7116
Gain de change 66 756
Autrespertesordinaires 100 976

636 4234

638 39101

608 9522

618 29 247

648 18872
Imp6t sur lesbénéfices 0

NOTESAUX ETATSDE FLUX

Résultat net 3343 547
IAmortissements & Provisions 1606 181
IAmorti ssements Immobilisations Incorporelles 460
IAmortissements Immobilisations Corporelles 1437 312
Provisions dépréciation stock 130 848
Provisions dépréciation immobilisations financiéres 37 561
Stock 416 413
Stock fin 2008 7 106 977
Stock 30/06/2009 6 690 564
Cr éances -1 962 411
Créances fin 2008 5 933 998
Créances 30/06/2009 7 896 409
Autres Actifs 3339434
Autres Actifs fin 2008 4 789 037
A utres Actifs 30/06/2009 1449 603
Fournisseurs & autres Dettes -862 408
Fournisseurs & autres Dettes fin 2008 4 853 381
Fournisseurs & autres Dettes 30/06/2009 3990 973
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Reprise sur provisions -5 097

quote part des subventionsinscrites aux comptes de resultat -404 642

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITESD'EXPLOITATION 5471018
Décaissements / acquisition d'immobilisations -131 808
Décaissements/ acquisitions d'immob.Fin -46 775
Encaissement provenant de la cession de palcements financiers 3183673

Encai ssement provenant de la cession d'immab corporelles

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITESD'INVESTISSEMENT 3005 090
Encai ssements provenants des emprunts 4000 000
Remboursements d'emprunts -7 865 313
Distribution de dividendes -1 263 250

Encai ssement sur fonds social 1449

Reprise des subventions d'investi ssement non encaissées -3 298 143

Flux detrésorerie liés aux activités de Financement -8 425 257

VARIATION DE TRESORERIE

50 851

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Mesdames, Messieurs,

Nous avons procédé al’ examen limité des états financiers de la Société Tunisienne de Verrerie (SOTUVER) au
30 juin 2009. Ces états financiers relévent de la responsabilité de votre conseil d’ administration. Notre
responsabilité consiste & émettre un rapport sur ces états financiers sur la base de notre examen.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives aux
missions d’ examen limité. Ces normes requiérent que cet examen soit planifié et réalisé en vue d’ obtenir une
assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d’ anomalies significatives. Cet examen comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des procédures anal ytiques appliquées aux
données financiéres ; il fournit donc un niveau d’ assurance moins élevé qu’ un audit.

Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’ exprimons donc pas d’ opinion d’ audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’ avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers ci-joints ne donnent pas une image fidéle conformément aux normes comptables généralement
admisesen Tunisie.

Ces états dégagent un total net du bilan de 36.984.343 D et un résultat bénéficiaire de 3.343.547 D.

Tunis, le 23 Juillet 2009

Le commissaire aux Comptes

Raouf MENJOUR
Membre I ndépendant de Baker Tilly International

2009 AS 1749
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AVISDES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
- BTE-

Siege social : 5 bis, rue Mohamed Badra Tunis

La Banque de Tunisie et des Emirats —BTE- publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2009. Ces états
sont accompagnés du rapport des commissaires aux comptes,La Générale d’Audit et Conseil (Chiheb GHANMI) et FMBZ KPMG
TUNISIE( Moncef Boussannouga ZAMMOURI).

Bilan
Arrété au 30 Juin 2009

(unité : en milliers de dinars)

ACTIF Notes 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Caisse & avoirs aupres de la BCT, CCP & TGT 4 500 3746 14 309
Créances sur les établissements bancaires & financiers 1 73 853 70 190 55 682
Créances sur la clientele 2 330 930 278 416 298 222
Portefeuille d'investissement 3 36 757 33 473 36 138
Valeurs immobilisées 4 10 136 9011 10 118
Autres actifs 5 14 091 12 164 13 624
TOTAL ACTIF 470 267 407 000 428 093
PASSIF

Dépot & avoirs des établissements bancaires & financiers 6 34 284 49 105 49 900
Dépot & avoirs de la clientéle 7 212790 118 572 142190
Emprunts & ressources spéciales 8 80 465 98 360 90 977
Autres passifs 9 6 879 7168 10997
TOTAL PASSIF 334 418 273205 294 064
CAPITAUX PROPRES

Capital 90 000 90 000 90 000
Réserves 40 578 40 038 37 561
Actions propres (840) (840) (840)
Résultats reportés 2539 256 255
Résultat de la période 3572 4 341 7 053
TOTAL CAPITAUX PROPRES 10 135 849 133795 134 029
TOTAL PASSIF & CAPITAUX PROPRES 470 267 407 000 428 093
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Etat des engagements hors Bilan
Arrété au 30 Juin 2009

(unité : en milliers de dinars)

Notes 30/06/09 30/06/08 31/12/08

PASSIFS EVENTUELS

Cautions, avals et autres garanties données 11 40 802 21582 24 414
Crédits documentaires 12 551 29 684 23 683
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 53 353 51266 48 097
ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement donnés 23 877 31549 42 429
Engagements sur titres 2 811 562 563
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 26 688 32111 42 992
ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement recus 12 26914 27 070 25918
Garanties regues 13 245 094 223532 245 094
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 272008 250602 271012
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Etat de résultat

Période du 1* Janvier au 30 Juin 2009

(Unité : en milliers de dinars)

Période du ler
Notes janvier au 30

Juin 2009
Produits d'exploitation bancaire

Intéréts et revenus assimilés 14 13232
Commissions 1173
Gains sur opérations de change 515
Revenus du portefeuille d'investissement 15 1417
Total produits d'exploitation bancaire 16 337
Charges d'exploitation bancaire

Intéréts encourus et charges assimilées 16 (7 013)
Commissions encourues (20)
Total charges d'exploitation bancaire (7 033)
PRODUIT NET BANCAIRE 9 304
Dotations aux provisions et résultat des corrections de

valeurs sur créances, hors bilan & passif 17 (825)
Dotations aux provisions & résultat des corrections de

valeurs sur portefeuille d'investissement 18 (82)
Autres produits d'exploitation 9
Frais de personnel (2 953)
Charges générales d'exploitation (973)
Dotations aux amortissements sut immobilisations (360)
Dotations aux résorptions des non valeurs (34)
RESULTAT D'EXPLOITATION 4 080
Solde en gain/perte provenant des autres éléments ordinaires 126
Impots sur les sociétés 19 (634)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 3 572
RESULTAT NET DE LA PERIODE 3572
Résultat par action (DT) 20 0,629

Période du ler
Janvier au 30 Exercice 2008

Juin 2008

11 860 27 296
744 1608

55 590
1493 1628
14 152 31122
(5 606) (14 203)
(50) 1)

(5656) (14294

8 496 16 828
67 (47)
@1) (513)
23 29

(2 286) (4 789)
(844) (2 068)
(306) (630)
0 0
5129 8 811
(84) (81)
(704) 1677)
4 341 7053
4 341 7053
0,765 1,123
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Etat de flux de trésorerie
Période du 1 Janvier au 30 Juin 2009
(Unité : en milliers de dinars)

ACTIVITE D'EXPLOITATION

Produits d'exploitation bancaires encaissés

Charges d'exploitation bancaires décaissées

Dépots/retrait aupres d'autres établissements bancaires

Préts et avances/remboursement préts & avances accordés a la
clientele

Dépots/retrait de dépots de la clientele

Sommes versées aux Personnel et C. Divers

Autres flux d exploitation

Imp6ts sur les sociétés

Flux de trésorerie net provenant des activités
d'exploitation

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Intéréts & dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement
Acquisitions/cessions sur portefeuille d'investissement

Acquisitions/cessions sur immobilisations

Flux de trésorerie net provenant des activités
d'investissement

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Remboursement d’emprunts
Augmentation/diminution ressources spéciales

Dividendes versés

Flux de trésorerie net affecté/provenant des activités de

financement

Incidence des variations de valeurs sur les liquidités et équivalents de

liquidités

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de

la période
Liquidités et équivalents en début de période

Liquidités et équivalents en fin de période

Notes

21

Période du ler Période du ler
Janvier au 30 Exercice 2008

Janvier au 30
Juin 2009

15 066
(8 194)

)

(25 768)
59 184
(2 302)

2167
(1 358)

38 791

1549
(532)
(1721)

(706)

0
(11 643)

(7 052)

(18 695)

19 392

21778

41170

Juin 2008

14 864
(8 344)
)

(28 754)
31218
(3 207)

78
(424)

5336

272
(60)
(730)

(518)

0
(10 048)

(1 716)

(11 764)

(6 640)

45 821

39175

30 330
(17 022)
60

(54 614)
54961
(6 321)
(3 150)
(1022)

3221

344
(3 060)
(2193)

(4 909)

0
(20 639)

(1 716)

(22 355)

(24 043)

45 821

21778
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS AU 30 JUIN 2009
(Les chiftres sont exprimés en KDT : milliers de Dinars)

1. REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers de la BTE sont préparés et présentés conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie notamment a la norme comptable générale n°® 01 du 30 décembre 1996 et aux normes comptables
bancaires NC 21/25 du 25 mars 1999 et aux regles de la Banque Centrale de la Tunisie édictées par les circulaires
N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires N° 99-04 et N° 2001-12.

2. BASES DE MESURES

Les états financiers de la BTE sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du patrimoine au cout historique.
Ainsi, les actifs de la banque ne sont grevés d’aucune marge de réévaluation.

3. PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES
3.1- Comptabilisation des préts M.L.T et revenus y afférents

Les engagements de financement sont inscrits en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés et sont transférés au
bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour la valeur nominale.

La commission d’étude ou de gestion est prise en compte en totalité parmi le résultat a I'issue du premier déblocage.

Les revenus des préts a intéréts précomptés, contractés par la banque sont pris en compte, a I’échéance convenue,
dans un compte de créance rattachée de régularisation et sont portés en résultat au prorata temporis a chaque arrété
comptable.

Les revenus des préts a intéréts post comptés sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

Les intéréts relatifs aux préts classés parmi les actifs courants (classe 0) ou parmi les actifs nécessitant un suivi
particulier (classe 1), au sens de la circulaire BCT N© 91-24, sont portés au résultat a mesure qu’ils sont courus.
Toutefois, les intéréts courus ou échus et non encore encaissés relatifs aux préts classés parmi les actifs incertains
(classe 2), les actifs préoccupants (classe 3) ou parmi les actifs compromis (classe 4), au sens de la circulaire BCT N°
91-24, sont inscrits en actif soustractif sous le poste « agios réservés ». Ces intéréts sont pris en compte en résultat
lors de leur encaissement effectif.

3.2- Comptabilisation des préts C.T et revenus y afférents
Dans le cadre de I'extension de son activité, la banque a entamé 'octroi des crédits C.T. a partir de 2005. Ils sont

inscrits en hors bilan a mesure qu’ils sont engagés, et transférée au bilan sur la base d’utilisation. Les intéréts sont
pris en compte a mesure qu’ils sont courus.

3.3- Comptabilisation des biens donnés en leasing

Les biens donnés en leasing sont enregistrés a Iactif du bilan pour leur cout d’acquisition hors TVA et portés au
poste créances sur la clientele. Ils sont assimilés aux crédits selon 'approche économique et non patrimoniale.

La valeur résiduelle des biens donnés en leasing est enregistrée en hors bilan dans la rubrique des engagements
donnés.
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3.4- Comptabilisation du portefeuille-titres et revenus y afférents
Le portefeuille titre détenu par la banque est constitué en totalité par des titres d’investissement.

Ces titres sont détenus avec I'intention de les céder dans un horizon moyen et long terme. Sont classés parmi les
titres de participation :

- Les titres dont la possession durable est estimée stratégique a 'activité de la banque ;
- Les titres représentant des participations financement ayant fait 'objet d’'une convention de rétrocession mais
qui ne sont pas encore définitivement cédés.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagement hors bilan pour leur valeur d’émission
et transférées au bilan a la date de libération.

Les titres sont comptabilisés au prix d’acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres de participation est
constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat dés le moment ou leur
distribution a été officiellement approuvée.

3.5- Comptabilisation des ressources et charges y afférentes

Les engagements de financement regus sont portés en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés et sont transférés
au bilan au fur et 2 mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges a
mesure qu’ils sont courus.

3.6- EVALUATION DES RISQUES ET COUVERTURE DES ENGAGEMENTS
3.6.1- Provision pour risque sur préts

La provision pour risque sur préts est déterminée conformément aux normes de division, de couverture des risques
et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT N° 91-24 qui prévoit les classes de risques suivantes :

- Classe 0 : Actifs courants ;

- Classe 1 : Actifs nécessitant un suivi particulier ;

- Classe 2 : Actifs incertains ;

- Classe 3 : Actifs préoccupants ;

- Classe 4 : Actifs compromis.

Le taux de provisionnement retenu correspond au taux minimal par classe de risque appliqué au risque couvert, soit
le montant de 'engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues.

Les taux de provision par classe de risque appliqués sont les suivants :

- Actifs incertains (classe 2)  : 20 %
- Actifs préoccupants (classe 3) : 50 %
- Actifs compromis (classe 4) : 100 %

Dans le cadre du renforcement de la couverture des créances classées par des provisions, la banque a mis en place
une nouvelle méthode d’estimation des garanties consistant en 'application d’une décote de 80% sur les garanties
obtenues sur les projets des secteurs de I'industrie, de I'agriculture et des services, et d’'une décote de 69 % sur les
garanties obtenues sur les projets du secteur touristique. Cette méthode vise a atteindre a I’horizon 2009 une
couverture des créances classées par des provisions a hauteur de 70%.
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3.6.2- Provision sur participations

I’évaluation des titres de participation a la date d’arrété est faite par référence a la valeur d’usage et donne lieu a la
constitution de provisions pour couvrir les moins values éventuellement dégagées revétant un caracteére durable.
Pour les titres non cotés, 'évaluation est faite par référence a la valeur mathématique corrigée (en tenant compte de
la valeur actualisée du patrimoine de la société émettrice) a la date la plus récente. Les dépréciations éventuelles
dégagées et revétant un caracteére durable sont couvertes par des provisions.

3.7-Opérations en devises

Les transactions réalisées par la banque en monnaies étrangeres sont traitées conformément a la norme comptable
relative aux opérations en devises dans les établissements bancaires NC23.

Les opérations effectuées en devises sont enregistrées en comptabilité de facon distincte: la tenue d'une
comptabilité autonome dans chacune des devises utilisées. Cette comptabilité tenue selon le systeme dit en partie
double permet la détermination périodique de la position de change.

A chaque arrété comptable, les éléments d'actif, de passif et de hors bilan figurant dans chacune des comptabilités
devises sont convertis et reversés dans la comptabilité en monnaie de référence.

3.8-IMMOBILISATIONS ET AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Les immobilisations sont comptabilisées a leur cott d’acquisition et sont amorties selon la méthode linéaire.
Les taux d’amortissement appliqués sont les suivants :

- Immeuble d’exploitation 2,5%
- Mobilier de bureaux 20 %
- Matériel de bureaux 10 %
- Matériel de transport 20 %
- A. A. et installations 10 %
- Matériel informatique 15 %
- Logiciel 33 %

Les charges reportées sont inscrites parmi les autres actifs dans la mesure ou elles ont un impact bénéfique sur les
exercices ultérieurs. Elles sont résorbées sur trois ans sur la base de ’étude ayant justifiée leur inscription a I'actif.

4. NOTES EXPLICATIVES
(Les chiffres sont exprimés en KDT: milliers de Dinars)

4.1- ACTIFS

Note 1: Créances sur les établissements bancaires et financiers

Au 30-06-09, les créances sur les établissements bancaites et financiers ont évolué comme suit :

| Libellé 30/06/2009 | 30/06/2008 31/12/2008

| Créances sur la BCT 36 608 43 072 7364

| Créances sur les correspondants locaux 587 2087 13533

| Créances sur les correspondants étrangers 905 1051 946

| Créances sur les Etablissements financiers spécialisés 35753 23980 33 839
Total 73 853 70 190 55 682
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Note 2: Créances sur la clientéle.

Au 30-06-09, les créances sur la clientele ont évolué comme suit :

Libellé 30/06/2009 || 30/06/2008 31/12/2008
Préts C.T (2) 47 958 39272 46 803
Préts MULT. (1) 269 983 239644 244 249
Avance en comptes courants 164 173 173
Comptes débiteurs de la clientele 17 352 5374 7893
Valeurs a encaissement 459 773 2 506
Leasing (3) 21132 16 106 21 638
Total brut 357 048 301 342 323 262
Agios réserves -7 817 -7 736 -7 190
Provisions -18 301 -15190 -17 850
Total net 330 930 278 416 298 222
(1) Les préts a moyen et long termes et comptes rattachés se détaillent comme suit :
| Libellé 30/06/2009 | 30/06/2008 31/12/2008
| Encours non échu 253 895 226480 234 279
| Principal échu 1412 1252 156
| Intéréts et commissions échus 832 932 124
| Principal impay¢ 8289 7159 5960
| Intéréts et commissions impayés 4141 3768 3224
| Intéréts a recevoir 4560 4 306 3989
| Intéréts percus d’avance -3 159 -4 265 -3 496
| Frais de protét 13 13 13
| Total 269 983 239 644 244 249
(2) Les préts a court terme et les comptes rattachés se détaillent comme suit :
| Libellé 30/06/2009 || 30/06/2008 31/12/2008
| Encours non échus sur entreprises 17 527 570 46 534
| Encours non échus sur particuliers 2854 1481
| Avances sur créances administratives 2213 473
| Crédits de préfinancements des exportations 440 24 614
| Crédits de financement des stocks 3605 3880
| Escompte commercial 13 206 6072
| Mobilisation de créances nées sur I’étranger 225 475
| Découvert mobilisé 3169 1495
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| Crédit acquisition biens d’équipement - 157

| Avance sur dépot a terme 3488 - -

| Intéréts et Commissions impayés 11 24 1

| Principal impayé 1441 218 484

| Intéréts et commissions percus d’avance - 234 - 199 - 229

| Intéréts et commissions a recevoir 13 12 13

| Total 47 958 39272 46 803

(3) Les engagements sous forme de leasing se détaillent comme suit :

| Libellé 30/06/2009 || 30/06/2008 | 31/12/2008

| Encours 21 010 15 942 21397

| Principal impay¢ 85 82 130

| Intéréts impayés 14 12 15

| Intéréts courus - 51 68

| Autres créances 23 19 29

| Total 21132 16 106 21639

Note 3: Portefeuille-titres d’investissement

L’évolution du poste titres de participation se présente comme suit :

Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Titres cotés 4608 4608 4 608
Titres non cotés 20917 18 970 20 385
Fonds gérés BTE SICAR 9220 7634 9220
Titres de placement 2000 2000 2 000
Créances rattachées 1148 1290 1446
Total brut 37893 34 502 37 659
Provisions -1136 | - 1029 | - 1521
Total net 36 757 33473 36 138

Note 4 : Valeurs Immobilisées

L’évolution du poste valeurs immobilisées se présente comme suit :

| Libellé 30/06/2009 || 30/06/2008 31/12/2008

| Immobilisations 13 877 12 232 13 492

| Total brut 13 877 12 230 13 492

| Amortissements 3741 3219 3374

| Total net 10 136 9 011 10 118

Note 5 : Autres postes d’actif

Au 30-06-09, les autres postes d’actif ont évolué comme suit :

H Libellé 30/06/2009 || 30/06/2008 | 31/12/2008
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Personnel 130 100 167
Comite d'entreprise 1294 1443 1480
Etat et collectivités locales 1818 1248 2 465
Tiers et divers débiteurs 2693 1233 1403
| Charges reportées 69 104 104
Opérations monétiques 36 151 61
Compte de position de change - - _
Compensation regue 65 -504 38
Créances prises en charge par 'Etat 7986 8 389 7906
Total 14 091 12 164 13 624
4.2-PASSIFS
Note 6 : Dépots et avoirs des établissements bancaires & financiers
Cette rubrique se détaille comme suit :
| Libellé 30/06/2009 | 30/06/2008 31/12/2008
| Emprunts inter bancaires en dinars ~ 450 ~
| Emprunts inter bancaires en devises 1430 10 269 14366
| Emprunts relais moyen terme en dinars 32 336 36169 34 002
Avoirs des établissements financiers spécialisés 133 2217 1056
Compte courant débiteurs chez les correspondants locaux B B B
Créances rattachées 385 B 476
34 284 49 105
Total 49 900
Note 7: Dépbts et avoirs de la clientele
Cette rubrique se détaille comme suit :
| Libellé 30/06/2009 | 30/06/2008 31/12/2008
. 3912 3395 3010
Comptes a vue
. 181 185 185
Comptes frais divers
i 137 22 3
Comptes Leasing
.. . 52702 50 025 44 971
Dépot a terme en dinars
A . 5467 3408 5619
Dépét a terme en devises
. A 104 500 34 000 48 500
Certificats de dépots
. 7978 2983 4807
Comptes courants personnes physiques
879 377 787
PA Comptes courants
23 625 11 451 20 083
Comptes courants personnes morales
) 6781 4152 5826
Comptes d’épargne
) ) 763 1088 1476
Comptes professionnels en devises
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. . . 630 553 563
| Dépots en dinars convertibles
. 5235 6933 6 360
Divers
| Total 212 790 118 572 142 190
Note 8 : Emprunts et ressources spéciales
Cette rubrique se détaille comme suit :
Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
) 70 593 82 337
| Emprunts extérieurs 76 474
. . . 1865 1913
Frais financiers/ Emprunts extérieurs 2101
L 8 000 14 000
Encours Emprunts obligataires 12 000
7 110
Frais financiers/Emprunts obligataires 402
| Total 80 465 98 360 90 977
Note 9 : Autres passifs
Cette rubrique se détaille comme suit :
Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
. . 368 368
| Organismes sociaux 435
678 449
Personnel 562
.. . 601 297
Etat et collectivités publiques 335
. 215 705
Fonds de couverture de risque de change 382
) 728 1050
Autres créditeurs 2 857
- . - 20
Provisions pour risques et charges -
. o 634 699
Imp6ts sur les sociétés 1677
1 _
Opérations monétiques -
. . 3 344 2375
Valeurs exigibles aprés encaissement 4394
] 310 1205
| Divers 355
| Total 6 879 7 168 10 997
4.3-CAPITAUX PROPRES
Note 10 : Capitaux propres
Les capitaux propres se détaillent comme suit :
| Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Capital 90 000 90 000 90 000
Réserves 40 578 40 038 37 812
Actions propres -840 -840 -840
Résultats reportés 2539 256 4
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Résultat de la période 3572 4341 7 053
| Total 13 5849 133 795 134 029
4.4- ENGAGEMENTS HORS BILAN
Note 11 : Cautions, Avals et autres garanties données
Cette rubrique se détaille ainsi :
| Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
| Garanties sur Emprunts Obligataires 8 500 8 500 2835
| Garanties sur billets de Trésorerie - - -
Valeur résiduelle Leasing 26 57 26
Cautions en faveur des établissements bancaires 4082 1135 1300
Autres Garanties 28 194 11890 20 253
| Total 40 802 21582 24 414

Note 12: Engagements de financement regus

Au 30/06/2009, les engagements de financement recus présentent un solde de 26 914 mille dinats.

Note 13: Garanties regues

Au 30/06/2009, les garanties regues présentent un solde de 245 094 mille dinats.

4.5-ETAT DE RESULTAT
Note 14 : Intéréts et revenus assimilés

Cette rubrique se détaille ainsi :

Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Opérations de trésorerie et Interbancaire 568 961 2775
Intéréts sur les préts MLT 9 835 8 926 19 397
Intéréts crédits C.T. 1832 1153 3319
Revenus Leasing 891 709 1 644
Commissions 2 caractére d intéréts 106 111 161
Total 13 232 11 860 27 296
Note 15 : Revenus du portefeuille d’investissement
Cette rubrique se détaille ainsi :
| Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
| Dividendes 1417 1493 1493
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| Plus values sur Titres - - 135
| Total 1417 1493 1628
Note 16 : Intéréts et charges assimilées
Cette rubrique se détaille ainsi :
| Libellé 30/06/2009 || 30/06/2008 31/12/2008
| Opérations de trésorerie et Interbancaire 1027 1231 2619
| Intéréts sur Emprunts extérieurs 1487 1839 3519
| Commissions sur Emprunts extérieurs 560 634 1370
| Charges sur Emprunts obligataires 339 605 1047
| Intéréts sur dépots 3 600 1297 5 648
| Total 7013 5 606 14 203

Note 17 : Dotations aux provisions&résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan & passif

Cette rubrique se détaille ainsi :

| Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Reprise des intéréts réservés

. . . 117 1192
Reprise des provisions sur préts 1534
Reprise des provisions du hors bilan 50

- 257 -12
Pertes courues sur Intéréts - 17
. - 135

Pertes courues sur Principal Préts

. .. . - 550 - 1113
Dotations aux provisions sur préts - 1614
| Total - 825 67 - 47

Note 18 : Dotations aux provisions&résultat des corrections de valeurs sur portefeuille d’investissement

Cette rubrique se détaille ainsi :

Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

| Dotations aux provisions sur titres i i - 510

Reprise sur provisions sur titres i i 18
. -82 -21

Pertes courus sur titres - 21

| Total - 82 -21 - 513

Note 19 : Imp6t sur les sociétés

La charge d'impots afférente au premier semestre 2009 s’est élevée a 634 mille dinars.
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4.6-ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
Note 20: Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités ont atteint au 30/06/2009 un solde de :

Libellé 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT 4500 3 746 14 309
Créances sur les établissements bancaires (Note 1) 38 100 46 148 21 835
Emprunts Inter bancaire (Note 6) -1430 -10 719 -14 366

Total 41170 39175 21778

AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES DE LA BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
ARRETES AU 30 JUIN 2009

En application de l'article 21 bis nouveau de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier, telle que modifiée par la loi n® 2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des
relations financiéres, nous avons procédé a un examen limité des états financiers intermédiaires de la Banque de

Tunisie et des Emirats couvrant la période du ler janvier au 30 juin 2009.

Ces états financiers qui comportent un bilan, un état des engagements hors bilan, un état de résultats, un état des
flux de trésorerie et des notes aux états financiers relevent de la responsabilité de la direction de la banque. Notre

responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme Internationale d'Audit relative aux missions d'examen

limité.

Cette norme requiert que I'examen limité soit planifié¢ et réalisé en vue d'obtenir une assurance limitée que les états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des procédures

analytiques appliquées aux données financicres et des entretiens avec les responsables de la banque.

Il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'avons pas mis en ceuvre toutes les diligences requises pour une mission de certification et de

ce fait nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.
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Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidele de la situation financiére de la Banque de Tunisie
et des Emirats au 30 Juin 2009 ainsi que du résultat de ses opérations et des mouvements de trésorerie pour la

période close a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous vous informons que le résultat net de la période tient

compte d’un réinvestissement exonéré a réaliser en fin d’exercice fixé provisoirement a environ 975 mille dinars.

Tunis, le 12 aott 2009

FM.B.Z. KPMG Tunisie La Généraled Audit & Consall

M oncef Boussannouga ZAMM OURI Chiheb GHANMI

2009 AS 1750
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Arab Tunisian Bank -ATB-

Siege social : 9, rue Hédi Nouira — 1001 Tunis

L’Arab Tunisian Bank publie ci-dessous ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2009. Ces états sont accompagnés de

I'avis des commissaires aux comptes, M. Noureddine HAJJI (A.M.C) et M Chiheb GHANMI ( GAC)
Bilan
Arrété au 30 juin 2009 (Unité : en 1000 DT)

Notes 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

ACTIF

Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP 1 26 812 58 402 342 502
]Ei:rzgz;g%erz sur les établissements bancaires et 2 726 347 697 280 595239  (¥)
Créances sur la clientéle 3 1536 456 1 348 650 1514041 (%)
Portefeuille-titres commercial 4 776 042 471 347 475 644
Portefeuille d’investissement 5 140 499 110 003 134 835
Valeurs immobilisées 6 56 251 50 503 53 904
Autres actifs 7 42 779 29 638 34373 ()
TOTAL ACTIF 3 305 186 2 765 823 3150538
PASSIF

Banque centrale et CCP - 10 030 -
eDtéf[i)r:”);g;?Svoirs des établissements bancaires 8 391 155 172 678 183 234
Dépbts et avoirs de la clientéle 9 2 447 909 2 236 453 2528188 (%)
Emprunts et ressources spéciales 10 154 945 119 241 130 031
Autres passifs 11 30944 26 941 35314
TOTAL PASSIF 3 024 953 2 565 343 2 876 767
CAPITAUX PROPRES 12

Capital 80 000 60 000 80 000
Réserves 183 560 127 248 156 248
Modifications comptables - - -
Résultats reportés 11 21 21
Résultat de I'exercice 16 662 13211 37 502
TOTAL CAPITAUX PROPRES 280 233 200 480 273771
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3 305 186 2 765 823 3 150 538

(*) Données retraitées pour les besoins de la comparabilité (voir note aux états financiers N°4)
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Etat des engagements hors bilan

Arrété au 30 juin 2009
(Unité : en 1000 DT)

30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

PASSIFS EVENTUELS
Cautions, avals et autres garanties données 179792 177 066 170 341

294 146 467 676 390 883

Crédits documentaires

TOTAL PASSIFS EVENTUELS 473 938 644 742 561 224

ENGAGEMENTS DONNES

. . 214 605 168 368 148 260
Engagements de financement donnés
. 4613 2025 4614
Engagements sur titres
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 219 218 170 393 152 874
ENGAGEMENTS RECUS
Garanties recues 495 316 437 279 478 252
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Etat de résultat

Période du 01.01 au 30.06.2009
(Unité : en 1000 DT)

Période du Période du
Note 01.01.2009 au 01.01.2008 au Exercice 2008
30.06.2009 30.06.2008
PRODUITS D’'EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts et revenus assimilés 15 55 888 61 709 130 948
Commissions (en produits) 16 12 126 11 557 24 563
Ga!ns sur p(_)rtefe_qllle—tltres commercial et 17 31979 26 193 55777
opérations financieres
Revenus du portefeuille d’'investissement 18 3325 2617 5330
Total produits d’exploitation bancaire 103 318 102 076 216 618
CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts encourus et charges assimilées 19 40 778 48 219 95188
Commissions encourues 2748 2061 4690
Total charges d’exploitation bancaire 43 526 50 280 99 878
PRODUIT NET BANCAIRE 59 792 51 796 116 740
Dotations aux provisions et résultat des
corrections de valeurs sur créances, hors bilan et 20 (9 000) (9 000) (16 347)
passif
Dotations aux provisions et résultat des
corrections de valeurs sur portefeuille 21 (521) (273) 210
d'investissement
Autres produits d’exploitation 56 40 81
Frais de Personnel 22 (15 720) (14 397) (30 924)
Charges générales d’exploitation (10 088) (9 270) (19 488)
Dotgtlons aux amortissements et aux Provisions (4 517) (4 319) (9 418)
sur immobilisations
RESULTAT D’EXPLOITATION 20 002 14 577 40 854
$qlde en gain \ perte provenant des autres (948) 512 1535
éléments ordinaires
Impét sur les bénéfices (2 392) (1878) (4 887)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 16 662 13211 37 502
Solde en gain\perte provenant des éléments
extraordinaires
RESULTAT NET DE LA PERIODE 16 662 13211 37 502
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Etat des flux de trésorerie

Période du 01.01 au 30.06.2009
(Unité : en 1000 DT)

Période du Période du
Note 01.01.2009 au 01.01.2008 au Exercice 2008
30.06.2009 30.06.2008
ACTIVITES D'EXPLOITATION
Produits d’exploitation bancalr(?_ encaisses 153 361 120 243 288 084
(hors revenus du portefeuille d'investissement)
Charges d’exploitation bancaire décaissées (87 239) (75 399) (177 909)
I?epqts \ Retraits de d_epots aupres d’'autres 61 803 27 604 (9 591)
établissements bancaires et financiers
Préts et avances \ Rembpurgement préts et (53 571) (171 002) (309 286)
avances accordés a la clientéle
Dépdts \ Retraits de dépbts de la clientéle (71 252) 859 9417
Titres de placement (290 268) 19 305 286 649
Sommes versées au personnel et créditeurs
divers (17 989) (13 370) (27 298)
A,utres flu>§ de trésorerie provenant des activités (24 933) (23 876) (28 023)
d’exploitation
Imp6t sur les sociétés (5770) (811) (3 295)
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION D ) (D 255 28 748
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Ir]_terets_et dividendes encaissés sur portefeuille 5431 1867 4543
d’'investissement
quwsﬂ_mns \ Cessions sur portefeuille (7 993) 99 041 74 386
d’investissement
Acquisitions \ Cessions sur immobilisations (6 141) (2 696) (9 853)
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D’'INVESTISSEMENT (Cits) 28112 549 O
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission d’actions - - 49 000
Emission d’emprunts 47 749 (2 251) (2 251)
Augmentation \ diminution ressources spéciales (21 064) (5013) 3907
Dividendes versés (10 200) (10 200) (10 200)
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 1B (L7 2e2) D4kl
Incidence des variations des taux de change sur
les liquidités et équivalents de liquidités (107) (372) (85)
\/ar!a_tlgn nette des I|ql{|d|tes_et équivalents de (328 183) (35 699) 138 195
liquidités au cours de I'exercice
I&!qU|d|t§s et équivalents de liquidités en début 609 374 471 179 471 179
exercice
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE 23 281 190 435 108 609 374

LIQUIDITES EN FIN D’EXERCICE
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
AU 30 JUIN 2009

1. REFERENTIEL D'ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers semestriels de I'Arab Tunisian Bank, arrétés au 30 juin 2009, sont élaborés et présentés
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie et notamment les normes comptables (NCT 21
a 25) relatives aux établissements bancaires et applicables a partir du 1* Janvier 1999; ainsi qu’aux régles de la BCT
édictées par les circulaires 91.24 du 17.12.91, 93.08 du 30.07.93 et 99.04 du 19.03.99.

2. METHODES COMPTABLES APPLIQUEES

Les états financiers de I'Arab Tunisian Bank sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du patrimoine au codt
historique. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

Reégles de prise en compte des revenus

Les revenus sont pris en compte en résultat de fagon a les rattacher a I'exercice au cours duquel ils sont courus, sauf si
leur encaissement effectif n’est pas raisonnablement assuré.

e Rattachement des intéréts:

Les intéréts et agios sont comptabilisés parmi les produits de I'exercice a mesure qu'ils sont courus sur la base du temps
écoulé, les intéréts et agios non courus sont constatés en hors bilan.

e Les intéréts et agios réservés:

Les intéréts et agios dont le recouvrement est devenu incertain, constatés lors de I'évaluation des actifs et couverture des
risques, sont logés dans un compte de passif intitulé «agios réservés».

La banque a établit ses critéres de réservation d'agios sur la base de I'article 9 de la circulaire BCT n° 91-24 qui prévoit
que les intéréts et les agios débiteurs relatifs aux créances classées dans les classes 2, 3 et 4 ne doivent étre
comptabilisés en chiffre d’affaires qu’au moment de leur encaissement. Ainsi, tout intérét ayant été précédemment
comptabilisé mais non payé est déduit du résultat et comptabilisé en agios réservés.

e Commissions:

Les commissions sont prises en compte dans le résultat :

» Lorsque le service est rendu
» A mesure gqu’elles sont courues sur la période couverte par I'engagement ou la durée de réalisation du crédit.

Evaluation des engagements et des provisions y afférentes

Evaluation des engagements
Pour l'arrété des états financiers au 30.06.2009, il a été procédé a I'évaluation des engagements et la détermination des
provisions y afférentes conformément a la Circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N° 91-24 du 17 décembre 1991
telle que modifiée par la Circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999 et la Circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001.

Les classes de risque sont définies de la maniére suivante :

] Actifs courants (Classe 0) : Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la réalisation ou le
recouvrement intégral dans les délais parait assuré ;

" Actifs nécessitant un suivi particulier (Classe 1) : Font partie de la classe 1, tous les actifs dont la réalisation
ou le recouvrement intégral dans les délais est encore assure ;

. Actifs incertains (Classe 2) :_Font partie de la classe 2, tous les actifs dont la réalisation ou le recouvrement
intégral dans les délais est incertain ;
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" Actifs préoccupants (Classe 3) :_Font partie de la classe 3 tous les actifs dont la réalisation ou le
recouvrement est menace ;

" Actifs compromis (Classe 4): Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les retards de
paiement sont supérieurs a 360 jours, les actifs restés en suspens pour un délai supérieur a 360 jours ainsi que les
créances contentieuses.

Provisions
Les provisions requises sur les actifs classés sont déterminées selon les taux prévus par la Banque Centrale de Tunisie
dans la circulaire n° 91-24 et sa note aux banques n°93 23. L'application de la réglementation prudentielle conduit a
retenir des taux de provision prédéterminés par classe d'actif.

Les taux se présentent comme suit :

. Taux de

Classe de risque L
provision
ClasseOetl 0%
Classe 2 20%
Classe 3 50%
Classe 4 100%

Ces provisions sont constituées individuellement sur les créances aupres de la clientéle. Pour les besoins de l'arrété
semestriel des états financiers, la banque procede a une estimation forfaitaire des provisions sur les créances clients
conformément au paragraphe 6 de la norme comptable 19 relative aux états financiers intermédiaires.

Les provisions pour dépréciation des éléments d’actifs sont présentées a I'actif du bilan de la banque, en déduction du
poste s’y rapportant (créances sur la clientéle, portefeuille titres...).

Régles de classification et d’évaluation des titres et constatation des revenus y afférents
Classement des titres
Le portefeuille titres est composé du portefeuille commercial et du portefeuille d’investissement.

Le portefeuille-titres commercial

" Titres de transaction : titres a revenu fixe ou variable acquis en vue de leur revente a bréve échéance et dont
le marché de négociation est jugé liquide ;

" Titres de placement : se sont les titres acquis avec I'intention de les détenir a court terme durant une période
supérieure a 3 mois ;

Le portefeuille d’investissement

. Titres d’investissement : les titres acquis avec lintention ferme de les détenir en principe jusqu’a leur
échéance et dont la banque dispose de moyens suffisants pour concrétiser cette intention ;

" Titres de participation : actions et autres titres a revenu variable détenus pour en retirer une rentabilité
satisfaisante sur une longue période, ou pour permettre la poursuite des relations bancaires avec la société
émettrice ;

" Parts dans les entreprises associées et co-entreprises et parts dans les entreprises liées : les titres dont la

possession durable est estimée utile a I'activité de la banque, permettant ou non d’exercer une influence notable, un
contrble conjoint ou exclusif sur la société émettrice.

Evaluation des titres
Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur co(t d’acquisition tous frais et charges exclus a I'exception
des honoraires d’étude et de conseil engagés a l'occasion de I'acquisition de titres d’'investissement, de participation ou
de parts dans les entreprises associées et les co-entreprises et parts dans les entreprises liées.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour leur valeur d’émission.

A la date d’'arrété, il est procédé a I'évaluation des titres comme suit :
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- Les titres de transaction : Ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier moyen pondéré). La
variation du cours consécutive a leur évaluation a la valeur de marché est portée en résultat.

- Les titres de placement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément a la valeur du marché pour les titres
cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés. Il ne peut y avoir de compensation entre les plus-values latentes
de certains titres avec les pertes latentes sur d’autres titres.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de marché donne lieu a la
constitution de provision contrairement aux plus-values latentes qui ne sont pas constatées.

- Les titres d'investissement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément a la valeur du marché pour les
titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés. Le traitement des plus-values latentes sur ces titres est le
méme que celui prévu pour les titres de placement. Les moins-values latentes donnent lieu a la constitution de
provisions.

Revenus du portefeuille titres :

Les intéréts sont pris en compte en produits de facon étalée sur la période concernée. Les intéréts courus sur les
participations en rétrocession dont I'encaissement effectif est raisonnablement certain sont constatés en produits.

Les dividendes sur les titres a revenu variable détenus par la banque sont pris en compte en résultat dés le moment ou
leur distribution a été officiellement approuvée.

Régles de conversion des opérations en monnaies étrangéres, de réévaluation et de constatation des
résultats de changes :

" Regles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du
cours de change au comptant a la date de leur prise en compte;

" Réévaluation des comptes de position: a chaque arrété comptable les éléments d'actif, de passif et de hors
bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des devises sur le marché interbancaire publié par la BCT a la date
d'arrété.

" Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence entre, d’une part les éléments

d’'actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les montants correspondants dans les comptes de contre valeurs
position de change sont prises en compte en résultat de la période concernée.

Immobilisations et amortissements

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a la valeur d’acquisition hors TVA déductible. Elles sont amorties
suivant la méthode de I'amortissement linéaire.

Par dérogation a cette régle, le siége social a fait I'objet d’'une réévaluation au cours de I'exercice 2000 ayant dégagée
une réserve de réévaluation figurant parmi les capitaux propres pour un montant de 4 219 KDT.

Les taux d'amortissement linéaire pratiqués sont les suivants :

Immeuble & construction 1 2%

Immeuble hors exploitation 1 10%
Mobilier et matériels de bureau :10%
Matériels de transport : 20%
Matériel de sécurité & coffre : 5%

Matériel informatique 1 20%
Logiciels 1 20%
Euvres d'art :10%
A. A & Installations : 10%
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3. NOTES EXPLICATIVES

Les chiffres sont exprimés en milliers de Dinars (1000 DT = 1 KDT)
3.1 ACTIF
Note 1 : Caisse et avoirs auprés de laBCT, CCP et TGT

La caisse et avoirs auprés de la BCT se sont élevés a 26 812 KDT au 30 juin 2009 contre 58 802 KDT au 30 juin 2008 e
342 502 KDT au 31 décembre 2008.
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Caisse 18 562 16 461 16 073
| B S Transport de fonds 126 4270 159
Compte courant BCT 8113 38 046 326 254
Compte courant postal 8 10 7
Traveller's Cheques 3 15 9

Total général 26 812 58 802 342 502

Note 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers.

Les créances sur les établissements bancaires et financiers s'élévent a 726 347 KDT au 30 juin 2009 contre 697 280
KDT au 30 juin 2008 et 595 239 KDT au 31 décembre 2008.
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

DAV auprées des banques 15 845 26 290 32 405
Préts BCT 127 462 185525 11401
Préts interbancaire - 33734 50 000
Préts en devises 567 868 428 683 481 717
Préts accordés aux établissements financiers 14 242 17 089 13 308
C.C.ste de leasing - - 168
Créances rattachées 930 2584 2929
Valeurs non imputées - 3375 3311
Total 726 347 697 280 595 239
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Note 3 : Créances sur la clientéle.

Les créances sur la clientéle présentent au 30 juin 2009 un solde net de 1 536 456 KDT contre 1 348 650 KDT au 30 juir
2008 et 1 514 041 KDT au 31 décembre 2008.
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Comptes ordinaires débiteurs 238 770 166 530 186 408
Portefeuille escompte 167 732 158 004 178 157
Créances a la clientéle non échues 1117 463 956 974 1100670
Créances douteuses et litigieuses 133 468 127 355 132 735
Produits a percevoir 12 217 11 099 13984
Produits pergus d'avances (2 202) (2 702) (2817)
Créances impayées 13 962 5073 8 048
Impayés monétique 1736 1645 1710
Total brut des crédits accordés a la clientéle 1 683 146 1438 828 1618 895

Avances sur placements a terme 7 491 5814 18 782
Créances rattachées sur avances placements a terme 2 320 1917 1980
Autres valeurs a imputer 400 27 105 22 420
Autres créances 325 31398 292
Total Autres créances 10 536 66 234 43 474

Total Brut des créances sur la clientéle 1 693 682 1490 212 1 662 369

Agios réservés (25 631) (24 122) (24 771)
Provisions (131 595) (117 440) (123 557)
Total Provisions et Agios (157 226) (141 562) (148 328)

Total net des créances sur la clientéle 1 536 456 1 348 650 1514 041

Note 4 : Portefeuille-titres commercial

Le solde net de cette rubrique s’éléve a fin juin 2009 a 776 042 KDT contre 471 347 KDT a fin juin 2008 et 475 644 KDT
a fin 2008.

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Bons de trésors 750 588 450 572 460 460
Décotes (4 581) (2 296) (3162)
Primes 434 334 211
Créances et dettes rattachées 29 601 22 737 18 135
Total général 776 042 471 347 475 644
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Note 5 : Portefeuille d’'investissement.

Le solde net de cette rubrique s’éléve a fin juin 2009 a 140 499 KDT contre 110 003 KDT a fin juin 2008 et 134 835 KDT
a fin 2008.
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Titres d'investissement 26 697 22 944 25694
SICAR fond gérés 86 611 59 783 79 783
Titres de participations 10 907 8 160 9120
Parts dans les entreprises liées 14 921 10 582 14 303
Participations en rétrocessions 2991 7 362 5192
Créances rattachées 5332 7 130 6 973
Total brut du portefeuille d'investissement 147 459 115 961 141 065
Provisions (4 235) (3 689) (3811)
Plus value réservées (2 725) (2 269) (2 419)
Total Provision et plus value réservées (6 960) (5 958) (6 230)

Valeur nette du portefeuille d'investissement 140 499 110 003 134 835

Note 6 : Valeurs Immobilisées

Le solde net des valeurs immobilisées s’éléve a fin juin 2009 a 56 251 KDT contre 50 503 KDT a fin juin 2008 et 53 904
KDT a fin 2008.
Le tableau de variation des immobilisations se présente comme suit :

- . VB au s : VB au Amortissements . Wizt
Deésignation 31.12.08 Acquisition Cession 30.06.09 P Reprises au
30.06.09
Terrains 3215 - - 3215 - - 3215
Immeubles 20 055 - - 20 055 6 305 - 13 750
Matériels et Mobiliers 4 926 264 - 5190 3071 - 2119
Matériels
informatiques 19 691 1394 - 21 085 12 922 - 8 163
Matériels roulants 4591 133 19 4705 2424 7 2288
Autres Immobilisations 40 404 4552 183 44 773 18 234 177 26 716
Total 92 882 6 343 202 99 023 42 956 184 56 251

Note 7 : Autres actifs

Le solde net de cette rubrique s’'éléve a fin juin 2009 a 42 779 KDT contre 29 638 KDT a fin juin 2008 et 34 373 KDT a fin
2008 détaillée comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Crédits & Avances aux personnels 15 143 14 535 14 612
Imp6ts actif 4763 1151 3860
Stocks Imprimés & Fournitures 537 422 525
Charges a répartir 1648 1994 1817
Comptes d'attente 22 823 13 876 15 695
Crédits pris en charges par I'état 286 302 285
Provisions sur autres actifs (2 421) (2 642) (2 421)
Total général 42779 29 638 34 373
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3.2 PASSIF
Note 8 : Dépbts et avoirs des établissements bancaires et financiers.

Les dépbts et avoirs des établissements bancaires et financiers sont passés de 172 678 KDT au 30 juin 2008 a 391 154
KDT au 30 juin 2009 et 183 234 KDT au 31 décembre 2008.

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Dépbts a vue 11 332 19 417 6 044
Emprunts 352 256 119 143 82 354
Dettes rattachées 322 477 500
Autres dépbts a affecter 27 245 33641 94 336
Total 391 155 172 678 183 234

Note 9 : Dép6bts de la clientéle.

Les dépdts collectés aupres de la clientéle ont atteint 2 447 909 KDT au 30 juin 2009 contre 2 236 453 KDT au 30 juir
2008 et 2 528 188 KDT au 31 décembre 2008.

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Dépots a vue 926 892 791 595 783 230
Dépots a terme 1089 033 1076 607 1329573
Comptes d'épargne 351421 286 105 323 587
Autres sommes dues a la clientéle 63 258 62 321 72 661
Dettes rattachées 17 305 19 825 19 137
Total 2 447 909 2 236 453 2528 188

Note 10 : Emprunts et ressources spéciales.

Les emprunts et ressources spéciales ont atteint 154 945 KDT au 30 juin 2009 contre 119 241 KDT au 30 juin 2008 et
130 031 KDT au 31 décembre 2008.

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Dotation FOPRODI 172 50 172
Dotation FONAPRA 1511 1493 1427
Lignes de crédit extérieures 56 630 68 914 77778
Emprunt obligataires 95 497 47 749 47 749
Intéréts courus 1135 1035 2 905
Total 154 945 119 241 130 031

Note 11 : Autres passifs.

Le solde net de cette rubrique s’éléve a fin juin 2009 a 30 944 KDT contre 26 941 KDT a fin juin 2008 et 35 314 KDT a fin
2008 détaillée comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Frais liés au personnel 4 580 1650 7208
Divers frais a payer 8 453 10 348 6 708
Impbts passif 5 457 5127 8 378
Provisions pour risques et charges 1894 1262 2694
Comptes d'attente 10 560 8554 10 326
Total 30944 26 941 35314
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3.3 CAPITAUX PROPRES
Note 12 : Capitaux propres

A la date du 30 juin 2009, le capital social s'éleve a 80 000 KDT composé de 80 000 000 actions d'une valeur nominale
de 1 DT libérée en totalité.

Les capitaux propres ont atteint 280 233 KDT a fin juin 2009 contre 200 480 KDT a fin juin 2008 et 273 771 KDT a fin
2008 ainsi détaillée :

c 3 ¢ @ © o D -8
2 ¢ |ec 55,580 E [E2, | B S
© (] = (]
s | £ | 8 |§5|2§82| 858 |8x(¥32| & | 2 5
(EN KDT) =1 © 0 25 | $95| 229 | ®mg | ©®5 5 0 ) =
g o = 08 | 58| 58| 2o | 22| ® = (=
O © o 03 882 | 8828 | 2o | 280 | £ =
£ L 9o |@z2D|wze [ 9 23 E =
= o o= | g Es= | @ D 2 a >
a ° & & 14 x © = S:g
Solde au 31.12.2008 avant | g5 000 | g4 064| 6000| 4219 192| 58143| 2726 905 20| 37502| 273771
affectation
Réserves arégime spécial
devenues disponibles (553) (192) (905) 1650 0
Affectations des bénéfices au 31.12.2008
- Réserve légale 1958 (1 958) 0
- Réserve pour
réinvestissement 27000 (27.000) 0
- Réserve arégime spécial 3 3) 0
-Dividendes (10 200) (10 200)
-Résultats reportés 9) 9 0
Résultat net 30.06.2009 16 662 16 662
Solde au 30.06.2009 80 000 83511 | 7959 | 4219 0| 85143| 2729 0 11 16 662 280 233
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3.4 ETAT DE RESULTAT

Note 15 : Intéréts et revenus assimilés.

Les intéréts et revenus assimilés ont totalisé un montant de 55 888 KDT au cours du 1% semestre de 2009 contre uf
montant de 61 709 KDT au cours du 1% semestre de 2008 et 130 948 KDT au cours de I'exercice 2008.

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2009 au 01.01.2008 au 01.01.2008 au

30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Intéréts sur opérations de trésorerie et interbancaires 6 584 13919 28 962
Intéréts sur CT & MLT 40 299 39 499 84 508
Intéréts sur comptes courants débiteurs 8 522 8 285 17 470
Autres intéréts et revenus assimilés 483 6 8
Total 55 888 61 709 130 948

Note 16 : Commissions (en produits)

Les commissions ont totalisé un montant de 12 126 KDT au cours du 1% semestre de 2009 contre un montant de 11 557
KDT au cours du 1% semestre de 2008 et 24 563 KDT au cours de I'exercice 2008.

Période du Période du Eiréid;ogg
Désignation 01.01.2009 au 01.01.2008 au ’ aﬁ
30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Commissions sur comptes et moyen de paiement 6 322 5822 12 324
Commissions sur opérations internationales 1354 1205 2 646
Commissions sur cautions, aval et autres garanties données par la 2 680 2 697 5815
banque
Récupérations et autres commissions 1770 1833 3778
Total 12 126 11 557 24 563

Note 17 : Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financieres ont totalisé un montant de 31 979 KDT au cours du
1*" semestre de 2009 contre un montant de 26 193 KDT au cours du 1% semestre de 2008 et 55 777 KDT au cours de
I'exercice 2008.

Période du Période du Eir(')()ldfog;
Désignation 01.01.2009 au 01.01.2008 au ’ aLJ

30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Produits sur bons de trésor 26 006 21 345 43 388
Décote sur titres de transactions (1 420) (688) (1 664)
Prime sur titres de transactions 223 14 0
Gains sur portefeuille-titres commercial 24 809 20671 41 724
Profit. Perte vente et achat a terme devises 2076 663 1600
Profit. Perte sur opérations de change 516 579 83
Profit. Perte sur positions de change au comptant 12 069 3618 14 234
Profit. Perte sur positions de change a terme (7 491) 662 (1 864)
Gains sur opérations financiéres 7170 5522 14 053
Total 31979 26 193 55 777

Note 18: Revenus du portefeuille d’investissement.

Les revenus du portefeuille d’investissement ont totalisé un montant de 3 325 KDT au cours du 1° semestre de 2009
contre un montant de 2 617 KDT au cours du 1* semestre de 2008 et 5 330 KDT au cours de I'exercice 2008.

Retourala paged'accueil




BO N° 3421 du lundi 31 ao(t 2009 page 14

Période du Période du gir(l)cid;ogg
Désignation 01.01.2009 au 01.01.2008 au ' aiJ
30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Produits de valeurs mobilieres 1 666 1565 2 683
Produits sur participations en portage 1659 1052 2 647
Total 3325 2 617 5330

Note 19 : Intéréts encourus et charges assimilées.

Les intéréts encourus et charges assimilées ont totalisé un montant de 40 778 KDT au cours du 1* semestre de 2009
contre un montant de 48 219 KDT au cours du 1°" semestre de 2008 et 95 188 KDT au cours de I'exercice 2008.

Périodedu  Périodedu o100 OY
Désignation 01.01.2009 au 01.01.2008 au ' aiJ
30.06.2009 30.06.2008 31.12 2008
Intéréts .opérations de trésorerie et interbancaires 2106 1988 4628
Intéréts .ressources spéciales et emprunt obligataire 3271 3359 6 534
Intéréts sur dépdts a terme 25 664 32502 62 996
Intéréts sur comptes d'épargne 4730 4781 10 097
Intéréts sur dépdts a vue 5 007 5 589 10 933
Total général 40 778 48 219 95 188

Note 20 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances, hors bilan & passif

Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et passif ont totalisé un
montant de 9 000 KDT au cours du 1* semestre de 2009 contre un montant de 9 000 KDT au cours du 1* semestre de
2008 et 16 347 KDT au cours de I'exercice 2008 se détaillant ainsi:

Période du Période du giréidfogg
Désignation 01.01.2009 au 01.01.2008 au ' aﬁ
30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Dotations aux provisions/créances et pour passifs 9043 9 000 16 347
Pertes sur créances 1 004 - -
Reprises sur provisions (1047) - -
Total 9 000 9 000 16 347

Note 21 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille d’'investissement

Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille d’investissement ont totalisé un
montant de 521 KDT au cours du 1% semestre de 2009 contre un montant de 273 KDT au cours du 1% semestre de 2008
et -210 KDT au cours de I'exercice 2008 se détaillant ainsi:

Période du Période du Période du
Désignation 01.01.2009 au 01.01.2008 au  01.01.2008 au

30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Dotations aux provisions/portefeuille d'investissements 659 334 531
Décote sur titres d’'investissement - 217 -
Perte sur titres 139 252 469
Plus value sur cession titres de participation (42) - (605)
Reprises/provisions pour dépréciation titres (235) (529) (605)
Total 521 273 (210)
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Note 22 : Frais de Personnel

A partir du 30.06.09, la banque s’est alignée sur les dispositions de I'article 31 de la convention collective en limitant les
droits de congés reportables a provisionner au plafond prévu par ledit article. Pour l'arrété de la situation intermédiaire au
30.06.09, ceci s'est traduit par une reprise de provisions pour congés a payer pour un montant de 495 KDT. |l est & noter
gue le maintien de I'ancienne pratique qui consistait a provisionner l'intégralité des droits aux congés aurait conduit a une
dotation aux provisions additionnelle pour un montant de 520 KDT.

Note 23 : Liquidités et équivalents de liquidité

Les liquidités et équivalents de liquidités ont atteint au 30 juin 2009 un solde de 281 190 contre 435 108 KDT au 30
juin 2008 et 609 374 KDT au 31 décembre 2008 se détaillant ainsi :

Désignation 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Avoirs en Caisses et Créances et dettes auprés

des banques locales, BCT, CCP et TGT 29 097 43 557 342509

I?epots et avoirs aupres des correspondants 648 427 459 092 453 675

étrangers

Soldes des emprunts et placements sur le

marché monétaire et intéréts rattachés (396 334) (67 541) (186 810)
Total 281190 435 108 609 374

Note 24 : Eventualités

A partir du 15 Juin 2009, la banque fait I'objet d’'une vérification fiscale approfondie couvrant les exercices 2004 a 2008. A
la date de publication des états financiers semestriels, la banque ne dispose pas d’éléments permettant I'estimation fiable
d’'une éventuelle incidence financiére de ce contrble fiscal.

4, Retraitements opérés pour les besoins de comparabilité.
Au 30 juin 2009, il a été procédé aux opérations de reclassements ci-apres :

- Les comptes des intéréts a recevoir sur les avances sur les dépdts a terme figurant au 30 juin 2008 sous la
rubrique « Autres actifs » pour 1 891 KDT, ont été reclassés sous la rubrique « Créances sur la clientéle ».

- Les engagements sur les établissements financiers figurant au 30 juin 2008 sous la rubrique Créances sur la
clientele pour 14 851 KDT, ont été reclassés sous la rubrique Créances sur les établissements bancaires et
financiers.

- Les créances prises en charges par I'état pour un montant de 302 KDT ont été classé en juin 2008 sous la
rubrique « Créances sur la clientéle » et en juin 2009 sous la rubrique « Autres actifs ».

- Des dépbts de la clientéle pour un montant de 822 classés en juin 2008 parmi les « Autres actifs », ont été
reclassés en juin 2009 sous la rubrique « Dépéts et avoirs de la clientéle ».

Les données comparatives au 30.06.2008 ont été, en conséquence, retraitées comme suit :

Montant avant Montant aprés
Désignation retraitement retraitement Variation
30.06.2008 30.06.2008
Créances sur la clientéle 1361912 1 348 650 (13 262)
Créances sur les établissements bancaires et financiers 682 429 697 280 14 851
Autres actifs 30 405 29 638 (767)
Dépbts et avoirs de la clientéle 2 235 631 2 236 453 822
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Avis des Commissaires aux Comptes sur

les Etats Financiers Semestriels Arrétés au 30 juin 2009

En application des dispositions de l'article 21 bis de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier tel qu’ajouté par I'article 18 de la loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la
sécurité des relations financiéres, nous avons procédé a un examen limité des états financiers semestriels de I'Arab
Tunisian Bank couvrant la période du 1% janvier au 30 juin 2009. Ces états relévent de la responsabilité des organes de
direction et d’administration de la société. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre

conclusion sur ces états financiers.

Nous avons conduit cet examen en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences conduisant a une
assurance, moins élevée que celle résultant d'un audit, que les états financiers semestriels ne comportent pas
d'anomalies significatives. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contréles propres a un audit, mais
consiste a mettre en ceuvre des procédures analytiques et a obtenir des dirigeants et de toute personne compétente les

informations que nous avons estimées nécessaires et nous n'exprimons pas, en conséquence, une opinion d'audit.

Comme il est indiqué dans les notes aux états financiers semestriels, le montant des dotations aux provisions pour
dépréciation du portefeuille engagement au titre de la période a été déterminé par la banque de facon forfaitaire et ne
résulte pas d’'une évaluation individualisée des risques sur les différents clients. Il n’est donc pas sensé correspondre au

co(t de risque de la période.

En dehors de ce point, nous n'avons pas, sur la base de nos travaux, eu connaissance ou relevé d'éléments pouvant
affecter, de facon significative, la représentation fidele des états financiers semestriels annexés au présent avis,

conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 27 Aolt 2009

Les commissaires aux comptes

AMC Ernst & Young GAC CPA Al

Noureddine HAJJI Chiheb GHANMI

2009 AS 1751
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