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Le marché durant la semaine :

Résumé du marché

Le marché a continué dans sa tendance baissiere entamée depuis le début du mois de
septembre terminant ainsi la semaine a 4 585,66 points. L'indice affiche ainsi une
performance depuis le début de I'année de 4,7%. Sur la méme lignée, le Tunindex20
a perdu 0,3% a 1904,31 points ramenant sa performance depuis le début de I'année
2014 a 8,6 %.

La balance des variations a été plutot tirée vers le vert avec 31 valeurs a la hausse
contre seulement 28 a la baisse. Le volume global qui s’éléve a 10,93MD demeure
toujours pauvre avec une moyenne journaliére de 2,18MD.

Notons qu’aucune transaction en bloc n’a été réalisée au cours de cette semaine.

Comportement des valeurs :

Tunindex 4585,66
Variation hebdo -0,3%
Variation 4, 4,7%
Tunindex 20 1904,31
Variation hebdo -0,3%
Variation 4, 8,6%
Volume de la semaine (MD) 10,93
Capitalisation boursiere (MD) 14 763
PE 2014 13,8
Div Yield 3,2%
Performance OPCVM BNAC

Cloture Var var .,

hebdo

Placement Obligataire SICAV 103,235  4.2%  3,2%
SICAV BNA 78,423 0,1%  -2,9%
FCP Progrés 117,618 -0,3% -3,0%
FCP Confiance 120,14 -0,3% -1,9%
Indices sectoriels

Cloture Var var .,

hebdo

Sociétés financiéres 3143,12 0,0% 6,1%
Banques 2847,89 -0,1% 7,2%
Assurances 8943,88 -0,6%  -0,7%
Services financiers 4525,23 1,2% 1,8%
Services aux consommateurs 3364,75 -1,1%
Distribution 5118,20 -1,3% 2,1%
Biens de consommation 3158,33 0,1% 20,7%
Automobile et Equipementiers 1892,74 2,8% -4,5%
Agro-alimentaire et Boissons 3675,51 -0,3% 32,0%
Produits Ménagers et de Soins Personnel 1149,08 0,7% -10,9%
Industries 1562,70 -0,6%  -9,5%
Batiments et Matériaux de construction 1070,89 -0,8% -11,6%
Matériaux de base 2257,24 -0,9%  -3,3%
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Le titre phare de la semaine a été Electrostar qui a suscité I'intérét des investisseurs
durant cette semaine en progressant de +6,9% a 4,960DT pour des capitaux transigés
de I'ordre de 90mD. De plus, le titre a porté sa contre-performance annuelle a 48,80%.
Suivi du titre Sotetel qui a cloturé la semaine avec une performance de 4,3% pour un
faible volume traité de 15mD. La contre-performance du titre depuis le début de
I'année a été ramené a -20,7%.

Du coté des baisses , le titre AMS a subi une dégringolade en cl6turant la semaine
avec une baisse de 11,8% a 3,000D, et ce sous I'effet des opérations de cession de titre
pour un volume de 70mD. Suivi du titre Astree, qui a perdu 10,9% au cours de
51,520DT. D’ aprés les états financiers au 30/06/2014, la compagnie d'assurances a
réalisé un résultat net semestriel en progression de 4,8% de 9,3MD.

Le titre Sotipapier a été trés sollicité au courant de cette semaine avec un volume de
2,04MD. Le titre s’est classé parmi les baisses de la semaine avec -2,4% a 4,98D
ramenant ainsi sa performance depuis le début de I'année a 4,6%. Selon les états
financiers au 30/06/2014, la société a affiché un bénéfice de 1,797MD en régression de
68% par rapport au 30 juin 2013.

D’un point de vue sectoriel, les valeurs du secteur Automobile et équipementiers ont
affiché la meilleure performance sectorielle avec +2,8%, soit un rendement depuis
le début de I'année de -4,5%. D’un autre c6té, le secteur de distribution affiche la
plus forte régression sectorielle avec -1,3%.
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Plus fortes hausses

Cloture Variation

ELECTROSTAR 4,960 6,9%
SOTETEL 2,880 4,3%
ATL 2,250 4,2%
ASSAD 7,460 3,6%
TPR 4,200 2,9%

Plus fortes baisses

Cloture Variation

AMS 3,000 -11,8%
ASTREE 51,520 -10,9%
Telnet Holding 4,250 -9,2%
SOTUMAG 1,650 -5,2%
AE-TECH 2,820 -4,7%
Plus forts volumes
Volume

Cloture échangé
SOTIPAPIER 4,980 2044 432
BT 10,500 1188 740
SOMOCER 2,350 655 747
SAH (LILAS) 10,030 601 076
STAR 140,000 555 543
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Infos de la semaine :

1-Publication des états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2014

La société AMS a réalisé au 30 juin 2014 un chiffre d’affaires de 15,088MD, soit +15,7% par rapport a la méme période de 2013.Par contre, le déficit du résultat
d’exploitation s’est aggravé pour atteindre 1 385mD contre un déficit de 25mD en juin 2013. La société a cloturé le premier semestre 2014 avec un déficit de
AMS 2 998mD contre un déficit de 1787mD pour la méme période en 2013.

La société GIF Filter a enregistré au 30/06/2014 un chiffre d’affaires de 6,14MD, soit +21% par rapport a fin juin 2013. Le résultat net de la société Générale
GIF FILTER industrielle de filtration GIF au 30 juin 2014 a progressé de 100% a 389mD contre 192mD une année auparavant.

Elbéne Industrie La société a cloturé le 1er semestre 2014 avec un résultat net déficitaire de 115mD contre un bénéfice de 414mD une année auparavant.

2- Délice Holding : Résultat provisoire de I'OPO

L’ouverture des plis de I'offre sur les actions de la société DELICE HOLDING opérée le jeudi 02 octobre 2014, fait ressortir que I'Offre a Prix Ouvert (OPO) centralisée par la Bourse et qui porte sur

1 000 000 d’actions a été souscrite 15,8 fois par environ 15 700 souscripteurs. Il est porté a la connaissance du public que I'ouverture des plis de I'offre sur les actions de la société DELICE HOLDING
opérée le jeudi 02 octobre 2014, fait ressortir que I'Offre a Prix Quvert (OPO) centralisée par la Bourse et qui porte sur 1 000 000 d’actions a été souscrite 15,8 fois par environ 15 700 souscripteurs. Les
résultats définitifs de la présente offre seront annoncés par la Bourse de Tunis, le mercredi 08 octobre 2014. Le prix de I'offre de la société Délice Holding a été fixé en concertation avec I'émetteur a
14,600 dinars I'action.

3- Standard & Poor’s classe le secteur bancaire de la Tunisie dans le groupe « 8 »

L’agence de notation internationale Standard & Poor’s a classé, dans un rapport publié le 29 septembre 2014, le secteur bancaire de la Tunisie dans le groupe « 8 » et ce, selon la méthodologie BICRA
(Banking Industry Country Risk Assessment). A noter que les BICRAs sont classés sur une échelle de 1 a 10 ou le groupe « 1 » représente les plus faibles risques économiques et industriels.

La Tunisie classée dans le groupe « 8 » partage ce positionnement avec le Nigeria, le Liban, le Kazakhstan et la Géorgie. Dans son rapport, I'agence Standard & Poor’s considére que la Tunisie est dotée
d’'une économie relativement diversifiée avec un niveau de richesse qui reste faible. En outre, I'agence estime que bien que les élections de 2014 soient un gage de réussite du processus démocratique, il
n'en demeure pas moins que leurs impacts sur la stabilité politique de la Tunisie ainsi que de sa performance sont encore incertains.

4- Le calendrier de la semaine prochaine
Date Type Titre Lieu Heure

Lundi 06 octobre 2014 Communication financiere uiB a I'hotel - Le Concorde - Les Berges du Lac 16H
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