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             

        

    

    

      

        
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            

         

      

     

        

        

        

     

         

     

    

    

           

       

   

      

             

     

      

        

         

          

        

       
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              



           

         

            

     

   

              

               

              

           

      

        

           

    

   

      

      
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           

     

      

           

   

        

      
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Présentation résumée de la société

1- Présentation de la société et du Groupe

               
                     
         

                
                  
   

               
              

            

           

             
            

        

                 
             

                  
              
          

              

             
              
         

             
            

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                    
                 
   

                 
              
             
               

                  
                
               
        

                
              

              
                
    

                  
                   
        

                  
               

                
                
  

  

 

            

       

100,000% 70,000% 100,000% 60,000%

51,000%

25,505% 25,504% 48,991%
0,000%
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                
              
              
               
    

2- Contexte de l’opération d’admission à la cote de la Bourse

                
                   
               
           

                
               
                 
               
  
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Flash sur l’opération d’admission des actions SAH au marché principal 
de la cote de la Bourse

Montant de l’opération :    

Nombre d’actions offertes :    

Prix de l’offre :  

Valeur nominale :   

Forme des actions : 

Catégorie :  

Date de jouissance des actions : 

Période de souscription :        

Etablissements domiciliataires :           
                   
          

                  
            

Offre proposée et mode de répartition des titres

  Offre à Prix Ferme           
                 
    

  Placement Global             
             
                
     

                 
             

              

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent à ne céder aucun titre en 
Bourse pendant les 6 mois qui suivent la date de première cotation en Bourse puis à l’issue de 
cette période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres à la vente.

                 

       

   

      

           

             

Les donneurs d’ordre dans le cadre du Placement Global n’auront pas le droit de donner des 
ordres dans le cadre de l’OPF et inversement. 
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                  
                
              

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent à ne céder aucun titre en 
Bourse pendant la première année qui suit la date de première cotation en Bourse.

Les donneurs d’ordre dans le cadre du Placement Privé n’auront pas le droit de donner des 
ordres dans le cadre de l’OPF et du Placement Global et inversement.

                  
 

Offre à prix ferme

                

Catégories Montant
Nombre
d’actions

Répartition
en % de 

l'OPF

Répartition en % 
du capital de la 

société
Catégorie A:

    
    
   
     
      

      

Catégorie B:
    
    
   
      
       
       
   

      

Total 7 051 116 754 130 100,00% 2,61%

            

Pour la catégorie A :           
               
  

Pour la catégorie B :              
                
                  
                 


                  
       

Etant précisé que les investisseurs  qui donnent des ordres d’achat dans l’une de ces deux (02) 
catégories n’auront pas le droit de donner des ordres dans le cadre du Placement global et du 
Placement Privé.
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Pour le Placement Global

                  
              
       

               

             

             

Les investisseurs dans le cadre du Placement Global n’auront pas le droit de donner des 
ordres dans le cadre de l’Offre à Prix Ferme et du Placement Privé.

                  
                
              

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent à ne céder aucun titre en 
Bourse pendant la première année qui suit la date de première cotation en Bourse.

Les donneurs d’ordre dans le cadre du Placement Privé n’auront pas le droit de donner des 
ordres dans le cadre de l’OPF et du Placement Global et inversement.

                  
 

Cotation des titres:                 
                  
      

Contrat de liquidité               
                    
            

          

Régularisation du cours boursier :           
                 
               
               

           

Prise en charge des titres par la STICODEVAM :         
                 
       

           

Admission des actions de la société SAH Tunisie au marché principal de la cote de la Bourse : 
                   
                 
 

                   
         

                    
                 
      
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                       
                   
                 
        

               
    

-            
-                  

        

                    


              
                    
           
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- Opinion sur les états financiers individuels de la société SAH arrêtés au 31/12/2010

                  
              
            

       

«                  
                  
           

Paragraphe d’observation

               
   

               
               
               
           
            


                 
              
                
                
          

Vérifications et informations spécifiques

            
    

                
               
            

                
              
                 
      

- Opinion sur les états financiers individuels de la société SAH arrêtés au 31/12/2011

                
                 
            
   

       

«                 
                 
                
       
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Paragraphe d’observation :

                
                 
                 
                 
                
    

Vérifications et informations spécifiques

            
    

                  
               
             
              
   

                
              
              
                
          

- Opinion sur les états financiers individuels de la société SAH arrêtés au 31/12/2012

                
                 
            
   

       

«                 
              
                   
            

Vérifications et informations spécifiques

            
    

                 
              
                 
          
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- Conclusion sur les états financiers individuels intermédiaires de la société SAH arrêtés 
au 30/06/2013

                
              
                 
    

          

Fondement de notre conclusion avec réserve

              
                 
                  
           

Conclusion

                 
              
               
               
                 
               
     

- Conclusion sur les états financiers consolidés du Groupe SAH arrêtés au 31/12/2011

                
               
             
 

       

                 
              
                 
           

Paragraphe d’observation

                
                 
                 
                 
                
    

Vérifications et informations spécifiques

            
    

                  
               
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             
              
   

- Opinion sur les états financiers consolidés du Groupe SAH arrêtés au 31/12/2012

                
               
              
 

       

                 
               
                 
            
  

Vérifications et informations spécifiques

            
    

                
               
            

              
  

- Opinion sur les états financiers consolidés intermédiaires du Groupe SAH arrêtés au
30/06/2013

               
              
                
    

           

Fondement de notre conclusion avec réserve

               
                 
                 
          

Conclusion

                 
              
               
               
                
               
    
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Chapitre 2 : Renseignements concernant l’opération

2.1. Caractéristiques et modalités de l’opération 

2.1.1. Contexte et objectifs de l’opération 

              
                  
                
 

Présentation du fonds d’investissement « ECP Africa NACG SAS »

Emerging Capital Partners « ECP »          
               
                      
               

Dates clés

                
                 
         

               

       

         

           

              
   

        

2.1.2. Décision ayant autorisée l’opération

2.1.2.1. Décision ayant autorisée l’offre

          
               
                   
            

                                              
                    
                   
               
                
               
               
              
       

               
       
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2.1.3. Actions offertes au public

                   
                   
                 
        

           

  Offre à Prix Ferme           
                 
    

  Placement Global             
             
                
     

                 
             

              

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent à ne céder aucun titre en 
Bourse pendant les 6 mois qui suivent la date de première cotation en Bourse puis à l’issue de 
cette période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres à la vente.

                 

       

   

      

           

             

Les donneurs d’ordre dans le cadre du Placement Global n’auront pas le droit de donner des 
ordres dans le cadre de l’OPF et inversement. 

                  
                
              

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent à ne céder aucun titre en 
Bourse pendant la première année qui suit la date de première cotation en Bourse.

Les donneurs d’ordre dans le cadre du Placement Privé n’auront pas le droit de donner des 
ordres dans le cadre de l’OPF et du Placement Global et inversement.

                  
 

                                                          
                       
      
     
          
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2.2. Le prix de l’offre et sa justification

                  

                 
                 
    

2.2.1. Choix des méthodes d’évaluation

                 
               
 

-        

-      

-     

                 
                 
       

2.2.1.1. MÉTHODE DES DISCOUNTED CASH FLOWS:

                 
            
               
              
             

               
      

                
               
  

 
    


 

 


 
 

 

             
    
       
        
        

Détermination du taux d’actualisation 

                
                
 


 

  
   

  
        
    

     
   
                 
      



              
              
          

     
      
    
                 

             

Détermination du Béta

             
              
     

  

Coût de la dette 

                 
                    


         

Désignation
Partie

contractante
  
  
  
  
  
Total

              
              
          

    

                
    

              
             

              

                    
              
        

            
                    

           

contractante
Montant en 

DT
Encours au 

31/12/2012
Date d'effet

      
      
      
     
    

20 000 000 10 140 833 
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               
              

           

      

       
              

            
                    

Taux Durée

    
    
    
    
    
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               

2012
   
          
  

 

   
      
    
  
  
 
 
      
      
Coût Moyen Pondéré du Capital  WACC 

Flux de trésorerie :

              
              
             
             

1- Calcul des BFR Prévisionnels :

                 
         

                 
      

1- Valeur des subventions d’investissements :

               
   

               
       

En mDT 2012 2013 2014 2015 2016 2017
  24 174 29 315 33 470 37 174 39 938
 (590) (696) (1 217) (1 584) (1 802)
    23 584 28 619 32 253 35 591 38 137
   12 622 16 015 16 762 15 742 16 229
  (53 742) (4 786) (7 999) (12 403) (6 454)
 70 062 82 089 92 417 102 985 108 882 115 865
  12 027 10 328 10 568 5 897 6 983
Cash flow nets          

Valeur Finale :

             
                
       
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                    
            

          
 

Valeur des Fonds Propres :

             
              


Désignation 2013 2014 2015 2016 2017
           
        
             
          
           
          
           
Cash flow nets (29 564) 29 519 30 448 33 033 40 929
      
         
             
      
     
    
    
    
Valeur des fonds propres 313 548

               

             

                    
                 
   

        

       

Coût du capital WACC 
    

          

          

     313 548    

          

          

                    
                  
       
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2.2.1.2. LE MODELE DE BATES 

              
         

               
                 
         

V = (D1 / (1+K)) + (D2 / (1+K)2) + …. + (DP / (1+K)P) + …. + (Vt / (1+K)t)

      
      
        

                  
                 
                  

                      

-              
-             

                   
               
        

A = ((1+K)/ (1+g))n

B = ((1+g)/(g-K))x (1-A)
  
        
             
       

Choix du PER de sortie

                  
 

               
  

                
                
   

Société
PER 2012 
(Cours du 

26/08/2013)
 
 
 
 
 
Moyenne 18,630
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               
     

Source : Infinancials

Source : Infinancials



31

         

En mDT 
       
     
   
  
   
 
 
  
     
    
Valeur des Fonds Propres 326 588 

                 

              

                  
               
  

Coût des fonds propres 
    

          

          

     326 588    

          

          

                  
                 
             

2.2.1.3. METHODE DES COMPARABLES :

               
               
              
  

         

Valeur des fonds propres = Résultat Net part du Groupe * PER

                 
          

                 
             

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     

-             
-        

Mise en application de la méthode des comparables 

1- La méthode des comparables 

                
         

               

           


              
    

                
                 
            

            

-        
-          
-        
-               
-               

    
-             

           

                
           

              
               
              
                
        

                
                
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2- Les grands paramètres des sociétés choisies dans le cadre de la méthode des 
comparables :

             
  

               
 

Les sociétés industrielles cotées sur la 
Bourse de Tunis

Les sociétés prises en considération pour les 
multiples

Société
PER 2012 (Cours 
du 26/08/2013)

Société
PER 2012 (Cours 
du 26/08/2013)

   
   
   
   
   
  Moyenne 18,630
  Médiane 20,500
Moyenne 24,221 Valeur des fonds propres 

du Groupe SAH en mDT 309 911
Médiane 23,570

1 USD = 1,625 DT

Market Cap 
(MC)

E.V
MC         

(P/Book)

Company
Current (in 

millions USD)
Current (in 

millions USD)
Last 2013e Last 2013e Last 2013e Last 2013e Last

SAH 1 (Après Filtre 2)(MDT) 313,09 399,90 313,09 330,19 348,76 447,05 227,97 297,95 246,70 260,10 302,09
SAH 2 (Après Filtre 1)(MDT) 344,68 431,49 344,68 330,03 348,76 438,14 253,96 291,87 284,11 224,33 302,09

SAH 3 (Sans Filtre)(MDT) 443,02 443,02 443,02 418,66 440,41 461,06 285,22 406,49 328,57 322,23 584,12

Market Cap E.V P/Book

Company
Current (in 

millions USD)
Current (in 

millions USD)
Last 2013e Last 2013e Last 2013e Last 2013e Last

Peer Median 1 (Après Filtre 2) 20,71 20,21 2,21 2,24 13,14 11,42 19,35 15,81 3,39

Peer Median 2 (Après Filtre 1) 22,80 20,20 2,21 2,20 14,23 11,25 21,52 14,33 3,39

Peer Median 3 (Sans Filtre) 29,31 25,63 2,68 2,29 15,53 14,37 24,10 18,38 6,56

Pays dévéloppés
Kimberly Clark Corp 41 186 46 567 19,95 18,84 2,21 2,20 13,14 11,25 17,34 14,20 8,26

Orchids Paper Products Inc. 262 267 20,71 19,27 2,65 2,31 12,33 10,13 19,35 14,33 3,39

Svenska Cellulosa AB 20 283 25 205 25,71 21,15 1,95 1,85 15,38 11,58 31,54 17,29 2,25

Uni-Charm Corp. 12 884 13 264 22,80 33,26 2,70 2,27 16,63 14,34 24,40 18,97 4,49

Pays émergents 

Wang-Zheng Bhd 22 20 10,06 0,25 3,66 5,28 0,48

Harper Hygienics SA 97 113 31,48 1,50 15,31 21,52 6,32

Hygienika S.A. 42 43 66,34 20,20 2,70 0,64 N/M 7,12 40,67 9,93 3,04

LG Household & Health Care Ltd... 7 769 8 457 27,13 24,12 2,30 2,09 15,53 14,39 19,11 17,79 6,86

Emami Ltd 1 681 1 622 33,62 27,13 6,04 5,31 21,81 23,62 29,62 24,69 13,61

Godrej Consumer Products Ltd 4 661 4 953 36,84 36,05 4,84 3,96 29,75 25,56 28,33 27,27 8,85

Dabur India Ltd. 4 459 4 484 36,75 30,36 4,59 3,99 26,85 23,21 30,22 25,40 13,21

Marico Ltd. 2 138 2 229 33,99 28,50 3,04 2,89 21,81 19,30 23,80 21,56 6,79

Market Cap E.V P/Book

Company
Current (in 

millions TND)
Current (in 

millions TND)
Last 2013e Last 2013e Last 2013e Last 2013e Last

SAH 1 (Après Filtre)(MDT) 309,91 396,72 309,91 334,93 196,51 243,98 151,06 243,29 156,35 218,96 175,62

SAH 2 (Sans Filtre)(MDT) 356,32 443,14 356,32 385,09 264,31 331,58 163,13 261,83 274,42 384,55 182,68
Peer Median 1 (Après Filtre) 20,50 20,50 1,44 1,44 9,93 9,93 14,11 14,11 1,97

Peer Median 2 (Sans Filtre) 23,57 23,57 1,78 1,78 10,43 10,43 20,96 20,96 2,05

Sociétés Tunisiennes
ASSAD 91 126 8,41 8,41 1,36 1,36 7,64 7,64 12,01 12,01 2,05

OTH 354 378 20,50 20,50 1,01 1,01 12,23 12,23 20,96 20,96 1,97

SIAME 35 46 25,00 25,00 1,44 1,44 9,05 9,05 31,82 31,82 1,64

SOMOCER 88 121 23,57 23,57 1,78 1,78 9,93 9,93 14,11 14,11 1,75

TPR 212 193 15,67 15,67 2,08 2,08 10,43 10,43 13,55 13,55 2,33

GIF 42 38 46,44 46,44 3,32 3,32 19,85 19,85 37,75 37,75 2,50

 SOTUVER 144 167 29,96 29,96 5,52 5,52 16,05 16,05 27,54 27,54 3,91

MC (P/E)
MC         

(EV/Net Sales)
MC         

(EV/EBITDA)
MC                

(EV/EBIT)

P/E EV/Net Sales EV/EBITDA EV/EBIT

P/E EV/Net Sales EV/EBITDA EV/EBIT
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                 

      

Les sociétés industrielles opérant dans la 
production d’articles hygiéniques

Les sociétés prises en considération pour les 
multiples

Société
PER 2012 (Cours 
du 26/08/2013)

Société
PER 2012 (Cours 
du 26/08/2013)

       
      
       
      
      
  

Médiane 20,71
  

Médiane 22,80
Valeur des fonds propres 
du Groupe SAH en mDT

313 086

   

                
            

VALEUR DES CAPITAUX PROPRES DU GROUPE SAH

                 
              
           

Méthode Valeur Globale (en mDT)

      

    

    

Valeur Moyenne 317 212

2.2.2. Prix proposé

                
                
           

             
              

 
 

  


  


  
  



            

             

            

        
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    

       
       
        
       

2.3.Opérations financières récentes 



2.4.Répartition du capital et des droits de vote avant et après l’opération d’introduction en 
bourse

2.4.1. Répartition du capital et des droits de vote avant et après l’Offre

2.4.2. Liste des actionnaires mettant des titres à la disposition du public

Actionnaires Titres détenus avant l’offre au public % du capital actuel

       

2.5.Modalités de paiement du prix

                 
                  

              
                 
                 
                   
           

                                                          
        

 
 

Actionnaires

 
 

  
  

  


 
 

  
  

 
 

  
  

               

                  

                 

          

          

          

          

          

             

    
            

            
Total 28 937 080 100,00% 14 176 590 28 937 080 100,00% 1 534 759 30 471 839 100,00%

   
     

 
         

   
  



                      

  
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               
                
      

               
                  
   

2.6.Période de souscription

        

2.7.Date de jouissance

                   
 

2.8.Etablissements domiciliataires

                
                     
    

                
       

                 
      

2.9.Mode de placement, de répartition des titres  et modalités de satisfaction des ordres

2.9.1. Offre à Prix Ferme

 Catégories :

                
               

 Catégorie A :            
           
          
      

 Catégorie B :            
           
           
               
   

               
                                
                
                    
 

Etant précisé que les investisseurs qui donnent des ordres d’achat dans l’une de ces             
catégories ne peuvent pas donner des ordres dans le cadre du Placement Global et du 
placement privé.

                
     



37

                
      

      

-                
      

-                
                    
  

-              
     

-               

-              
              
                  
      

-                  
  

                
   

                  
                  
                 
           

                   
                


          

                 
                   
      

                
       

              
  

-               
         

-              
      

             
                
             

                
              
              
               

                                                          
4              
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              


 Mode de répartition des actions et modalités de satisfaction des ordres d’achats :

Catégories Montant  
Nombre
d’actions

Répartition
en % de 

l'OPF

Répartition en % du 
capital de la société 

Catégorie A:
    
    
    
       
   

      

Catégorie B:
    
    
    
        
       
       


      

Total 7 051 116 754 130 100,00% 2,61%

            

Pour la catégorie A :           
               
  

Pour la catégorie B :              
                
                  
                 


                  
       

2.9.2. Pour le Placement Global

                 
                 
       

               

              

             

                   
                


          



39

                
                   
      

                 
          

                
        

               
          

              

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent à ne céder aucun titre en 
Bourse pendant les 6 mois qui suivent la date de première cotation en Bourse puis à l’issue de 
cette période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres à la vente.

                 

       
   
      
           

             

2.10. Transmission des ordres et centralisation
2.10.1. Offre à prix ferme

                
    

               
               

                


                 
 

2.10.2. Placement Global

              
                    
                   
  

2.10.3. Placement Privé

              
                    
          

2.11. Ouverture des plis et dépouillement
2.11.1. Offre à prix ferme

                
                
              
              
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                
      

2.11.2. Placement Global

              
                
            
                    


2.11.3. Placement Privé

              
                
              
                 

2.12. Déclaration des résultats

                
                  
                  
                    
              
       

2.13. Règlement des capitaux et livraison des titres

                
                 
   

              
             
                  
                  


                   
     

           

2.14. Renseignements généraux sur les actions offertes

Forme des actions  

Catégorie  

Libération  

Jouissance    

2.14.1. Droits attachés aux actions

                 
           
                
             
     

2.14.2. Régime de négociabilité

          
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2.14.3. Régime fiscal applicable

 

               

2.15. Marché des titres

                 
                 

                  
          

                  
                
          

                       
                 
                 
           

               
    

-            
-                  

        

                    


              
                     
           

2.16. Cotation des titres 

                    
                 
          

2.17. Tribunaux compétents en cas de litige

                 
 

2.18. Contrat de liquidité

                              
                    
                 
   

2.19. Régularisation du cours boursier

                
               
                
          
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2.20. Engagements de la société
2.20.1. Représentation au Conseil d’Administration

               
                
                 
             
  

2.20.2. Tenue de communications financières

                
           

2.20.3. Engagement de respecter l’article 29 du Règlement Général de la Bourse

               

2.21. Engagements des actionnaires de référence de la société
2.21.1. Engagement de ne pas céder plus de 5% de leur participation au capital de la société

                
                 
                
              

2.21.2. Engagement de ne pas développer une activité locale concurrente

                
                
                
           
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Chapitre 3 : Renseignements de caractère général concernant 

l’émetteur et son capital

3.1. Renseignements de caractère général concernant l’émetteur

3.1.1. Dénomination et siège social

-               

   

-              

-      

-      

-  

-   

3.1.2. Forme juridique et législation particulière applicable

-          

-              



3.1.3. Date de constitution et durée

-     

-             

3.1.4. Objet social 

              

          

           

             

     

3.1.5. Registre de commerce



3.1.6. Exercice social

      
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3.1.7. Nationalité



3.1.8. Capital social

                    

 

3.1.9. Matricule fiscal

 

3.1.10. Régime fiscal

 

3.1.11. Clauses statutaires particulières

Assemblées générales 

1- Dispositions communes aux assemblées générales, ordinaires ou extraordinaires 

Assemblée Générale des actionnaires (article 28 des statuts)

      

            

   

Nature et modalités de convocation des Assemblées (article 29 des statuts)

               

      

      

                 

              

  

                 

         

                 

    

              

               

         
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           



              

              

                

                 



               

     

Droit d’assister aux Assemblées (article 30 des statuts)

           

               

       

             



              

 

                 

 

Ordre du jour (article 31 des statuts)

         

              

             

                 

                 

               

    

               

       

La société s’engage à conformer l’article 29 de ses statuts à la règlementation en vigueur et 

notamment à l’article 277 du Code des Sociétés Commerciales
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Le droit de vote (article 33 des statuts)

                

   

                

2- Assemblée Générale Ordinaire

Composition  (article 35 des statuts)

              

  

           

               



               

                

               

               

               

  

Ordre du jour (article 36 des statuts)

            

             

              

             

 

             

            

              

                

          

            
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3- Assemblée Générale Extraordinaire

Composition (article 37 des statuts)

            

   

Pouvoirs de l’Assemblée Générale Extraordinaire (article 38 des statuts)

         

             

    

             

 

       

     

              

           

              

    

              

   

           

           

           

    

      

             

            



                

  

Quorum (article 39 des statuts)

                

              

                
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             

           

                

               

      

               

              

              

                  



                

         

              

  

                  

               

                

  

               

             

             

Affectation des résultats (article 42 des statuts)

              

        

              

              

               

                



            

          

      

        
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     

              

   

                  

           

               

               

               

              

                

              

     

                   

     

3.1.12. Lieu de consultation de documents de la société

             

3.1.13. Responsable chargé de l’information et des relations avec les actionnaires, le CMF, 

la BVMT et la STICODEVAM

Monsieur Skander KAMMOUN

   

    

    

  

La société s’engage à modifier l’alinéa 3 de l’article 42 des statuts conformément aux 

dispositions de l’article 17 de la loi n°94-117 du 14 Novembre 1994 portant 

réorganisation du marché financier afin de prévoir explicitement que la mise en paiement 

des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximum de trois (03) mois à partir de la 

décision de l’Assemblée Générale.
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3.2. Renseignements de caractère général concernant le capital de la société

Capital social :    

Nombre d’actions :    

Nominal :  

Forme des actions : 

Catégorie : 

Libération : 

Jouissance :   

                                                          
    
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3.4. Répartition du capital social et des droits de vote au 23/10/2013

3.4.1. Structure du capital au 23/10/2013

Actionnaires Nationalité Nombre d'actions 
et de droits de vote

% du capital 
et de droits 

de vote

Montant en 
DT

         

          

           

      

      

      

      

      
Total 2 893 708 100,00% 28 937 080

3.4.2. Liste des actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des 

droits de vote au 23/10/2013

Actionnaires Nationalité
Nombre d'actions et 

de droits de vote
% du capital et 

de droits de vote
Montant en 

DT

         

          

           
Total 2 893 700 99,99% 28 937 000

3.4.3. Capital et droits de vote détenus par l’ensemble des membres des organes 

d’administration et de direction au 23/10/2013

Actionnaires Qualité

Nombre
d'actions et 
de droits de 

vote

% du 
capital et de 

droits de 
vote

Montants en 
DT

           

           

     
    

       

      

Total 2 893 704 99,99% 28 937 040
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3.4.4. Nombre d’actionnaires

                

      

     

3.5. Evènements récents modifiant le schéma financier du Groupe :

         

              

              

                    

      

               

               

                 

       

3.6. Description sommaire du Groupe

3.6.1. Présentation générale du Groupe au 31/12/2012

               

                   

           

               

                

      

              

               

            

           

             

            

        

               

              

 
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                

                

           

              

            

             

           

            

            

 

Répartition des sociétés du Groupe par secteur d’activité.

Société/ Secteur d'activité Nationalité Forme juridique
Date de 
création

Capital
initial

Capital au 
31/12/2012

Sociétés industrielles
         
         
          
          

Sociétés commerciales
           
           
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3.6.4. Etat des participations entre les différentes sociétés du Groupe au 31/12/2012

Sociétés SAH Tunisie SAH Algérie SAHD Algérie SAH Maroc SAH Libye Azur SA
SAH Tunisie 70% - 100% 60% 65%
SAH Algérie - 51% - - -
SAHD Algérie - - - - -
SAH Maroc - - - - -
SAH Libye - - - - -
Azur SA - - - - -

                  

                

    

3.6.5. Chiffres clés des sociétés du Groupe au 31/12/2012

Société
Capitaux propres 
avant affectation 

du résultat

Produits 
d'exploitation

Résultat
d'exploitation

Résultat
net

Dettes
financières

globales

Charges
financières

nettes

Div
2012

Sociétés tunisiennes 103 773 168 979 16 721 15 895 72 223 1 418 0

                

            

Sociétés algériennes 14 245 33 108 752 -437 18 691 798 0

             

            

Société marocaine* -140 3 212 -241 -196 0 17 0

           

Société libyenne* 2 039 0 0 0 0 0 0

           
                 

3.6.6. Les engagements financiers du Groupe au 31/12/2012

Sociétés Dettes à long terme Dettes à court terme Engagement total

Sociétés tunisiennes 46 079 26 144 72 223

          

         

Sociétés algériennes 7 863 10 828 18 691

         

      

Société marocaine 0 0 0

      

Société Libyenne 0 0 0

      
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3.6.7. Politique actuelle et future de financement inter sociétés du Groupe

                

                

3.6.8. Relation de la société « SAH »Tunisie avec les sociétés du Groupe au 31/12/2012

                

     

     

Prêt accordé

                   

    

                  

          

Crédits reçus



   

                    

              

        

-          

                 

              

                  

  

              

                  

    

                 

  

-          

                 

                    

       
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Capital Avant augmentation Augmentation du capital Capital actuel

Actionnaires
Montant en 

mDA

Pourcentage
de droit de 

vote

En
numéraire

en mDA

Par
incorporation

de réserves

Montant en 
mDA

Pourcentage
de droit de 

vote
           
  
      
  
          

Total 188 000 100,00%     564 000 100,00%

             

  



        

Reçues



Donnée : 

                  

                  

       

           

-        

En mDT 2012

  

   

   

Total 8 208
                                             

-        

En mDT 2012

  

   

  

Total 3 216
                                             

-        

                

                 

        



60

            

        

             



3.6.9. Relations entre les sociétés du Groupe SAH

     



    



        



        



       



        



           



3.6.10. Relations de la société SAH Tunisie avec les autres parties liées autres que les 

sociétés du Groupe

          

       

En mDT 2012

   

   

    

Total 30 161

     

En mDT 2012

   

    

Total 1 412
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      

En mDT 2012

   

Total 5 182

      



              

Prestations données



Prestations reçues

-                 

           

-                

    

   

Reçues



Données

             

             

              

            

            

             

          

               

                

               

                

 

               

      

             

               

               

      
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3.6.11. Politique de distribution de dividendes

    

        

3.7. Marché des titres

                   

               
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Chapitre 4 : Renseignement concernant l’activité de l’émetteur et de 

son Groupe

4.1. Présentation générale du Groupe et de son secteur d’activité

4.1.1. Présentation du Groupe

                 

  

                 

             

               

            

4.1.2. Historique du Groupe

                

                  

            

              

               

    

              

               

-               

       

-                

            

            

       

 

 

 
 






 
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-              

             

-         

               

              

 

                

              

          

               

               

     

-                 

             

                 

            

      

-               

                

               

 

           

             

   

           

           

          

            



-              

             

               

         

-                  

              
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            

    

-                

            

              

            

4.1.3. Partenariat 

Partenariat avec ECP 

                    

               

     

4.1.4. Les métiers du Groupe

            

- Secteur industriel           

              

        

           

- Secteur commercial              

             

    

             

    

Secteur 2011
% du CA 

Total
2012

% du CA 
Total

Variation
2011-2012

        

        

Chiffre d'affaires Total 156 083 100,00% 195 892 100,00% 25,48%

4.1.5. La politique de fixation des prix

                 

                  

               

              

            

        

 
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Le positionnement sur le marché : 

                 

             

             

               

                    

               

               

                

                

             

               

               

4.1.6. La relation de SAH avec ses clients et fournisseurs :

La relation de SAH avec ses Clients: 

                

                

               

             

            

        

                

          

                    

                

              

               

             

             

             

                    

                    

   
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La relation de SAH avec ses fournisseurs: 

                 

            

              

                 

             

               

             

  

               

            

               

              

                    

           

4.2. Description de l’activité  

4.2.1. Description de l’activité du Groupe au 31/12/2012

                

              

                 

                

      

                

        

 
 



       
       
Résultat net consolidé 7 837 14 990 91,27%

a- Chiffre d’affaires par secteur d’activité :

                

                 

    

 



68

              

               

            

                 

   

-               

      

-               

           

                

               

                 

                

                

Répartition du chiffre d’affaires consolidé par secteur d’activité 2011-2012 (en mDT)

b- Chiffre d’affaires par société :

              

                 

   

               

                    

             

                    

          

               

            

147 588

185 467

8 495 10 391

2011 2012

 


 


 



 



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Répartition du chiffre d’affaires consolidé par société 2011-2012


   




   


             


          
          
          
          
Chiffre d'affaires total consolidé 156 083 100,00% 195 858 100,00% 25,48%

c- Résultat net du groupe SAH :

     

-               
           
                  
              
  

-              
 

           
       
          
        
 

           
        
         

            
         
    

             
    

          

               

                

                

              

             

                

    

 
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Evolution des indicateurs de performances consolidés 2011-2012

                                                                                                                                                             

 
             



      

      

Total des produits d’exploitation 157 021 197 091 25,52%

       

Marge brute 41 866 58 948 40,80%

Marge brute en % 26,82% 30,09%

        

Résultat d'exploitation 11 661 17 236 47,81%

Résultat d'exploitation en % 7,47% 8,80%

        

Résultat consolidé part du groupe 7 036 15 118 114,87%

d- Evolution de la structure de l’endettement du Groupe

                   

          

               

             

      

 
 



       

       

     
Total Emprunts L&M Terme 9 089 53 942 493,55%

              

 
 



       
        
      
Total endettement 19 497 90 915 366,30%
        
         
Trésorerie 11 859 11 367 -4,15%
Endettement Net 7 638 79 548 941,48%

 

 

 
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          

             

                 

 

      

4.2.2. Description de l’activité  de la société SAH Tunisie, société mère,  au 31/12/2012

a- Chiffre d’affaires SAH Tunisie

                  

            

          

Evolution du chiffre d’affaires sur la période 2010-2012

      

           

Chiffre d’affaires par destination

               

                

          

                

                

        

               

      

  
 



Ventes locales 80 269 92 224 117 331 
        
Ventes à l'export 44 280 42 291 52 899 25,08%

       
       

       
Chiffre d'affaires Net 122 983 133 038 167 810 26,14%

 

 
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             

                

               

                  

        

Chiffre d’affaires par gamme de produits

                

               

             

                 

                 

  

                

      

  
 



        
        
        
        
Total des ventes 124 549 134 515 170 230 26,55%
        
Chiffre d'affaires net 122 983 133 038 167 810 26,14%

b- Résultat net de SAH Tunisie

                 

               

          

                   

         

                  

              

  

 
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                

                  



 
             




             


        

        

Total des produits d’exploitation 124 303 133 976 7,78% 168 979 26,13%

           

Marge brute 35 824 35 126 -1,95% 49 766 41,68%

Marge brute en % 29,13% 26,40% 29,66%

           

Résultat d'exploitation 11 994 9 200 -23,29% 16 720 81,74%

Résultat d'exploitation en % 9,75% 6,92% 10,27%

Résultat de la période 10 852 5 530 -49,04% 15 895 187,43%

c- Evolution de la structure de l’endettement de la société SAH Tunisie

               

                

            

 
 




 


          
           
    
Endettement de la société 16 617 14 694 -11,57% 23 901 62,66%
            
Gearing 0,31 0,25 0,28

              

 
 




 


Total endettement 16 617 14 694 -11,57% 23 901 62,66%
           
            
Trésorerie 7 098 8 235  9 248 12,30%
Endettement  net 9 519 6 459  14 653 126,86%



 

 



74

           

 
 




 


   
        
        
Total investissement 6 120 9 201  18 875 105,14%

         

           

          

       

4.2.3. Description de l’activité du Groupe au 30/06/2013

             

             

             

               

             

    

                

             

        

   

         

        

Résultat net consolidé 6 600 6 502 1,51% 14 991

a- Chiffre d’affaires par secteur d’activité

             

            

           

                

               

               

 

 
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                

  

   

        

        

Chiffre d’affaires consolidé 120 264 93 897 28,08% 195 893

b- Chiffre d’affaires par société 

             

     

              

          

              

                 

     

                



            

   
        
        
        
       
Chiffre d’affaires consolidé 120 264 93 897 28,08% 195 893

c- Résultat net du Groupe SAH

               

                

               

   

                

       

                                                          
  

 

 
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   

        

       

Total des produits d’exploitation 121 088 94 418 28,25% 197 090

          

Marge brute 38 166 27 415 41,10% 58 948

Marge brute en % 31,74% 29,20% 30,10%

          

Résultat d'exploitation 10 264 7 283 40,93% 17 236

Marge d'exploitation en % 8,53% 7,76% 8,80%

          

Résultat consolidé part du groupe 6 583 6 413 2,65% 15 118

d- Evolution de la structure de l’endettement du Groupe SAH

               

             

 

   

         
        
        
Total Emprunt L&M Terme 66 310 37 782 75,51% 53 942

            

   

         
          
        
Total endettement 99 334 53 957  90 915
          
           
Trésorerie 9 703 21 867  11 367
Endettement  net 89 631 32 090  79 548

              

     

 

 

 
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4.2.4. Description de l’activité de la société SAH Tunisie, société mère, au 30/06/2013

a- Chiffre d’affaires

               

                

 

   

        

Chiffre d’affaires par destination

                 

              

   

               

              

               

        

   

Ventes locales 67 117 56 826 18,11% 117 331
       
Ventes à l'export 29 602 27 723 6,78% 52 899

       
       

       
Chiffre d'affaires Net 95 410 83 615 14,11% 167 810

Chiffre d’affaires par gamme de produits

                 

                

            

                

   

            

                 

             

 

 
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             

   

   

        
        
        
        
Total des ventes 96 719 84 550 14,39% 170 230
       
Chiffre d'affaires net 95 410 83 615 14,10% 167 810

b- Résultat net de la société SAH

            

           

              

                 

                 

                

  

   

       

       

Total des produits d’exploitation 96 247 84 180 14,33% 168 979

          

Marge brute 28 047 24 878 12,74% 49 766

Marge brute en % 29,40% 29,75% 29,66%

          

Résultat d'exploitation 8 516 7 154 19,04% 16 721

Résultat d'exploitation en % 8,93% 8,56% 10,27%

Résultat de la période 6 923 6 456 7,23% 15 895



 
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c- La structure de l’endettement de la société SAH

             

              

              

   

         
          
      
Endettement de la société 28 665 20 966 36,72% 23 901
           
Gearing 0,31 0,33 0,28

             

   

Total endettement 28 665 20 966 36,72% 23 901
         
           
Trésorerie 6 439 15 282 -57,87% 9 248
Endettement  net 22 226 5 684 291,03% 14 653

          




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4.2.5. Evolution récente des activités du Groupe SAH

a- Indicateurs d’activité relatifs au Groupe SAH au 30/09/2013

Chiffres agrégés en DT
3ème trim

2013
3ème trim

2012
Cumul au 

30/09/2013
Cumul au 

30/09/2012
31/12/2012

               

   
  

              

                 

Structure d’endettement 108 977 555 64 888 742 108 977 555 64 888 742 81 126 472

                  

                  

          

b- Indicateurs d’activité relatifs à la société SAH Tunisie au 30/09/2013

Désignation en DT
3ème trim

2013
3ème trim

2012
Cumul au 

30/09/2013
Cumul au 

30/09/2012
31/12/2012

               

   
  

               

                 

Structure d’endettement 36 785 424 21 979 107 36 785 424 21 979 107 23 901 178

                  

                   

         
      
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4.3. Organisation du Groupe SAH

4.3.1. Organigramme juridique du Groupe au 31/12/2012

                 

        .

                

               

        

               

4.3.2. Organigramme juridique de la société SAH Tunisie, société mère

              

             

           

           

        

            

            

       

 

 

   



 



 
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4.3.3. Le management de la société SAH Tunisie, société mère

            

      

                

             

                   

             

               

           

4.3.4. Comité permanent d’audit de la société « SAH » Tunisie, société mère

                 

             

 

         

-       

-       

-     

           

-                  

             

             

 

-             

-              

  

4.3.5. Appréciation générale de l’organisation de la société SAH Tunisie, société mère

-            

              

                

  

-             

             

           

         

                 

       
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-            

             

              

             

            

         

-             

             

   

          

4.3.6. Système d’information

                

               

               

       

              

             



               

             

              

      

                 

 

-                

         

      

-            

-         

-         

-        

-             
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4.3.6.1. Le processus de reporting et de budgétisation de la société 

                

          

a- Le processus de reporting

             

           

        

-     

-          

             

     

-        

-              

 

-                

            

-               

             

-              

         

b- Le processus de budgétisation de la société 

               

  

-          

-            

-          

-          

-           

-       

-             

           

4.3.6.2. Le système de Management de la Qualité

                   

              

           





86

4.3.7. Politique sociale et effectif de la société SAH Tunisie, société mère

4.3.7.1. Politique sociale de la société SAH Tunisie, société mère

                

                 

  

         

                

a- Effectif de la société mère

                

                 

                 

     

           

  

     

      

      

      

      

Total 1444 100,00% 1091 100,00% 951 100,00%

b- Rémunération

            

2010 2011 2012

     

         

             

               

               

          

            

            

    

                

      
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               

       

c- Formation

              

 

               

 

En 2012

    


    
    



   

4.3.7.2. Effectif au niveau des autres sociétés du Groupe SAH

2012 2011
   

   

   

   

4.3.8. Mission de Due Diligence

                 

                

             

        

                 

                          
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4.3.9. Politique d’investissement

a- Investissement récents ou en cours de réalisation

              

  

SAH Tunisie

           

       

           

            

             

 

            

             

      

           

   

       

       

Azur SA

                

    

Investissements

 

 

  

   

  

   

  

    

     

Total 54 545

          

              

           

  
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SAH Algérie

            

-       

      

     

     

-        

-            

    

-      

-            

          

SAH Libye

              

      

b- Investissements futurs

Investissements futurs de SAH. Tunisie

Investissement en DT 2013 2014 2015 2016 2017

Divers investissements de mise à niveau               

Investissements logistique               

Investissement site de Béja 20 407 140 400 000 - 6 950 000 -

         

      

          

     

          

Investissement site de Zriba 18 238 000 - - - -

   

      

       

Total investissements futurs 43 254 640 3 400 000 3 500 000 10 950 000 5 000 000
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Investissements futurs de Azur SA

Investissement en DT 2013 2014 2015 2016 2017

Divers investissements de mise à niveau          

Investissements logistique          

Investissement 7 629 000 - - - -

   
   
    

Total investissements futurs 8 629 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000

Investissements futurs SAH Algérie

Investissement en DA 2013 2014 2015 2016 2017

Divers investissements de mise à niveau               

Investissements logistique               

Investissements futurs 75 000 000 72 992 934 228 082 154 - -



   

          

    

      

Total investissements futurs 87 000 000 84 992 934 240 082 154 12 000 000 12 000 000

Investissements futurs SAH Libye

Investissement en DL 2013 2014 2015 2016 2017

MFG-PRO  

Divers investissements de mise à niveau          

Investissements logistique          

Investissements futurs 1 860 000 - - - -

    

Total investissements futurs 2 050 000 125 000 125 000 125 000 125 000
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4.4. Matrice SWOT

Forces (Strengths) Faiblesses (Weakness)
       
            
        

       
       

 

      
           
   

       
     


Opportunités (Oppotunities) Menaces (Threats)
        
   

        
 

       
     

       

         
        


4.5. Dépendance de l’émetteur

4.5.1. Dépendance envers les clients

                   

                

           

             

            

             

                

                  

               

  

                 

              

4.5.2. Dépendance envers les fournisseurs

                

             

              

                 

             
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             

                

                  

                 

   

                

 

4.5.3. Dépendance envers les brevets, licences, contrats industriels, commerciaux ou    

financiers ou de nouveaux procédés de fabrication 

            

       

4.6. Facteurs de risque

4.6.1. Risques liés à l’activité

- Présence sur les marchés et Expansion

                

                

               

             

            

               

            

            

         

- Environnement concurrentiel :

                

               

              

              

              
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- Risques clients

               

           

              

                   

             

- Risques fournisseurs et  matière première

             

                

                   

                  

          

               

                   

        

                

4.6.2. Risques liés aux fluctuations du cours, à l’indisponibilité de la matière première et 

au taux de change

                  

            

                

               

  

4.6.3. Risque lié à l'instabilité économique, politique et sociale

               

             

                 

               

              

             
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4.6.4. Risque de non conformité du produit aux exigences du client

               

                  

             

4.6.5. Risques liés au personnel

              

              

            

             

4.7. Qualité et Certification 

              

               

   

                 

            

              

-        

-       

-        

-       

           

4.8. Litiges ou arbitrages en cours

                

               

                

                

              

         
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Chapitre 5 : Patrimoine- Situation financière- Résultats

5.1. Patrimoine de la Société d’Articles Hygiéniques SAH Tunisie au 31/12/2012

             

              

           

5.1.1. Le portefeuille titres de l’émetteur au 31/12/2012

              

             

 

LIBELLE 2012 2011

         

      

    

TOTAL 19 009 315 4 329 716

               

 

LIBELLE 2012 2011

       

           

          

        

TOTAL 18 561 979 3 965 633
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5.1.3. Stocks au 31/12/2012

                                   

             

    

         

          

        

      

Total 54 235 101 33 804 075

          

        

       

Total stock net des provisions 52 285 135 32 580 903

5.2. Patrimoine de l’émetteur au 30/06/2013

5.2.1. Portefeuille titres de l’émetteur au 30/06/2013

                 

          

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

            

      

        

      

TOTAL 21 386 933 8 358 661 19 009 315

              

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

            

                

              

           

TOTAL 18 561 979 7 965 633 18 561 979 
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5.2.3. Stocks au 30/06/2013

                                   

             

Désignation en DT 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

            

             

           

        

Total 57 220 052 38 780 903 54 235 101

           

         

        

Total stock net des provisions 54 877 606 37 364 148 52 285 135

5.3. Principales acquisitions et cessions d’immobilisations corporelles, incorporelles 

et financières postérieures au 30/06/2013

5.3.1. SAH Tunisie

Désignation (en DT)
Acquisitions

Cessions/
Reclassement

Total du 3ème

trim 2013
     

      

Total immobilisations incorporelles 34 042 - 34 042

   

       

       

           

         

       

      

           

Total immobilisations corporelles 6 513 374 - 4 387 856 2 125 518

           

Total 20 897 416 - 4 387 856 16 509 560
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5.3.2. Groupe SAH

Désignation (en DT) Acquisitions
Cessions/

Reclassement
Total du 3ème

trim 2013
     

        

Total immobilisations incorporelles 168 991 - 168 991

       

       

       

           

         

       

      

           

Total immobilisations corporelles 26 371 010 - 23 063 620 3 307 390

     

Total 26 540 001 - 23 063 620 3 476 381
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5.4. Renseignements sur les états financiers individuels arrêtés au 31/12/2012

             

          

        

-                

                

             

              



-             

 

              

              

              

     

              

           

            

                

           

          

              

          

       

            

           

            

            

             

            



                

                 

               
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              

                 

                    

               

            

                

                 

               

               

          

             

                

               

             

               

  

La société s’engage à se conformer aux dispositions du système comptable des 

entreprises et ce, pour les états financiers arrêtés au 31/12/2013.
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5.4.1. Etats financiers comparés au 31 Décembre*

5.4.1.1. Bilans comparés au 31 décembre

Actifs Notes 2012 2011 2010

ACTIFS NON COURANTS
Actifs Immobilisés

  II.1
                              

    
                           

    
                            

    
   II.1                   

Immobilisations incorporelles nettes 148 778   170 027  183 500   
      II.2                       

   II.2                     

Immobilisations corporelles nettes 43 577 030   36 396 411   30 712 669   
  II.3                          

Total des actifs immobilisés 62 735 123   40 896 154   35 244 193   
                                 

Total des actifs non courants 62 735 123   40 896 154   35 271 638   

ACTIFS COURANTS
 II.4                            

                     

Stocks nets 52 285 135   32 580 903   32 671 000   
    II.5                            

                    

Clients nets 24 093 093   27 768 004   29 179 592   
   II.6                                

                 

Autres actifs courants nets 4 358 672   6 299 096   3 619 923   
     II.7                              

     II.8                                  

Total des actifs courants 89 985 511   74 882 818   72 568 727   

Total des actifs 152 720 634   115 778 972   107 840 365   

                

DT
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Capitaux propres et passifs Notes 2012 2011 2010

Capitaux propres

                      

                          

                      

                   
    


                         

                   

Total des capitaux propres avant résultat 69 461 326   52 388 086   42 240 328   

Résultat de l'exercice                       
Total des capitaux propres avant 
affectation

II.9
85 356 498   57 918 147   53 091 888   

Passifs
Passifs non courants
 II.10                  

                 

Total des passifs non courants 10 786 909 8 570 245 9 344 380

Passifs courants
    II.11                

   II.12                  

    II.13             
                                                

Total des passifs courants 56 577 228   49 290 580   45 404 097   

Total des passifs 67 364 137   57 860 825   54 748 477   

Total des capitaux propres et  des passifs 152 720 634   115 778 972   107 840 365   

DT
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5.4.1.2. Etats de résultats comparés au 31 décembre

   DT

Notes 2012 2011 2010

Produits d’exploitation

  III.1                      

                                                                  

                                        

Total des produits d’exploitation                                              168 979 068   133 976 180   124 303 352   

Charges d’exploitation
        


                 

      
 III.2                  

    III.3                   
      
 III.4

                    

    III.5                    

Total des charges d’exploitation 152 258 145   124 775 627   112 308 692   

Résultat d'exploitation 16 720 923   9 200 553   11 994 660   

    III.6                   

                                                           
                                       

     
    III.7                         

    III.8                 

Résultat des activités ordinaires avant 
Impôt

16 148 401 5 704 869   11 021 227   

                              

Résultat des activités ordinaires après 
Impôt

15 895 172   5 530 061   10 851 560   

                                                                        

Résultat après modifications 
comptables

15 895 172   5 530 061   10 851 560   
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5.4.1.3. Etats de flux de trésorerie comparés au 31 décembre

2 012 2 011 2 010

     

Résultat net 15 895 172 5 530 061 10 851 560

  

           

           

              

  

         

         

          

              

           

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 11 652 802 10 207 217 9 292 411

      

         

        

               

       

                 
             

                             

             

          

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -18 672 176 -5 114 873 -6 120 101

       

                                                            
    

    

          

           
      


     

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 7 531 098 -1 700 317 -292 133

Variation de trésorerie        

Trésorerie au début de l'exercice         

Trésorerie à la clôture de l'exercice         

DT
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5.4.1.4. Notes aux états financiers au 31/12/2012

I   Principes, Règles et Méthodes Comptables

I-1 Présentation de la société

               

                

            

          

           

     

     

     

         

I-2 Présentation des comptes

              

      

            

                  

 

                

        

I-3 Principes de base

              

         

I-4  Immobilisations

            

           

  

       

       

                

     

         

      

         

       

                                                                   




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I-5  Les emprunts 

                

                 



I-6 La valorisation des stocks 

       

             

             

                

                

        

                  

  

I-7  La comptabilisation des revenus 

              

            
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II Notes sur le Bilan

II-1 Immobilisations incorporelles

            

              

LIBELLE 2012 2011

       

    

TOTAL 735 459 678 244

    

Immobilisations incorporelles nettes des amortissements      148 778 170 027

II- 2 Immobilisations corporelles

            

              

LIBELLE 2012 2011

                    



                                                                                                   

  

  

              

     

                         

                    

                       

                           

                         

                        

                           

                         

TOTAL 69 611 536 58 620 279

          

Immobilisations corporelles nettes des amortissements 43 577 030 36 396 411
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II-3 Immobilisations financières

            

           

LIBELLE 2012 2011

         

      

    

TOTAL 19 009 315 4 329 716

II-4  Stocks

              

           

LIBELLE 2012 2011

         

          

  

   

  

 

  



Total 54 235 101 33 804 075

          

        

       

Total stock net des provisions 52 285 135 32 580 903

II-5 Clients et comptes rattachés

               

                

LIBELLE 2012 2011

       

       

         

       

      

             

Total Clients nets des provisions 24 093 093         27 768 004 
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II-6   Autres actifs courants

               

            

LIBELLE 2012 2011

                   

                       

           

                    

    

  

 

 

   

                

                    

TOTAL 5 113 501 7 053 924

        

Total autres actifs net des provisions 4 358 672 6 299 096

               

                

                

            

               

               

            

               

               

   

II-7 Placements

                

           

II-8  Liquidités et équivalents de liquidités

               

           

LIBELLE 2012 2011

                    

                       

                          

TOTAL 8 244 435          7 732 711   
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II-9  Capitaux propres

              

             

LIBELLE 2012 2011

       

       

        

        

       

       

Total des capitaux propres avant résultat 69 461 326 52 388 086

   15 895 172               

TOTAL 85 356 498 57 918 147

           

                  

      

         

           

            

Désignation

Solde au 

31/12/2011

Affectation

2011

Augmentation

capital

Obtention

de

Subvention Résultat 2012

Solde au 

31/12/2012

           

       

       

           

          

         

           

             

TOTAL 57 918 147 - 11 700 000 <156 821> 15 895 172 85 356 498
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II-10 Emprunts

               

           

LIBELLE 2012 2011
        
       
        
TOTAL 10 140 833 7 957 500

II-11 Fournisseurs et comptes rattachés 

              

           

LIBELLE 2012 2011

       

         

TOTAL 35 020 896 27 446 000

II-12 Autres passifs courants

               

          

LIBELLE 2012 2011

        

             

        

         

     

      

     

TOTAL 7 795 987 15 109 001
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II-13  Autres passifs financiers courants

               

            

LIBELLE 2012 2011

          

          

     

TOTAL GENERAL 13 760 345 6 735 579

III Notes sur l’état de résultat

III-1 Les produits d’exploitation

            

            

LIBELLE 2012 2011

                     

                     

          

       

TOTAL 168 979 068 133 976 180

III-2  Achats consommés de matières premières et d’emballages

              

              

LIBELLE 2012 2011

                                         

                         

                       

                       

              

              

TOTAL 120 375 739 99 536 973
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III-3 Charges de personnel

               

         

LIBELLE 2012 2011

        

        

      

       

TOTAL 12 416 518 9 796 834

III-4   Dotations aux amortissements et aux provisions

               

              

LIBELLE 2012 2011

        

         

          

          

            

          

             

       

TOTAL 5 084 208 5 361 449
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III-5 Les autres charges d’exploitation

             

           

LIBELLE 2012 2011

              

         

                     

                   

                     

                    

                      

                    

                        

                        

                        

                      

                      

                     

TOTAL            15 544 365 10 767 118

III-6 Charges financières nettes

              

          

LIBELLE 2012 2011

       

                                                                                                                          

            

           

TOTAL 1 418 362 1 448 551
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III-7 Autres gains ordinaires

                

        

LIBELLE 2012 2011

          

    

       

TOTAL 802 110 514 000

III-8 Autres pertes ordinaires

                 

        

LIBELLE 2012 2011

       

      

TOTAL 8 576 2 632 579

III-9 Impôt sur les sociétés

              

                

                

            

               

               

        

                   

               

                

 
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IV    Note sur les Parties Liées

IV-1 Identification des parties liées

         

Partie liée Relation
          
          

        
         

        
          
         

      
        

     
   

       
 

IV- 2 Transactions avec les parties liées

a- Transactions avec le partenaire Libyen: 

              

        

               

b- SAH Algérie:

              

                

         

               

              

       

c- SAHD Algérie :

             

               

d- SAH Maroc :

              

             

e- SAH Libye:

              
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                



f- Société AZUR: 

               

             

                 

 

                   

               

               

             

               

g- Mezni Jalila & Mounir Jaiez : 

                 

          

                

     

                

 

                    



V      Note sur les engagements hors bilan

      

            

Date Banque En (DT) Garantie donnée

       

           

           

         
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            

      

          

             

            

      

          

             

            

              

 

            

      

          

          

            

            

      

          

           

            

      

          

           

            

      

          

              

             

            
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      

          

             

            

      

                

         

    

            

   

  



           

         

     

           

   

             

         

   

          

   

              
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5.4.2. Notes complémentaires

5.4.2.1. Note complémentaire sur les évènements postérieurs au 31/12/2012

Eventualités  

                   
                
  

Evénements liés à des conditions existant à la date de clôture  

                

                    

                 

        

Evénements non liés à des conditions existant à la date de clôture  

                

                   

                 

              

5.4.2.2. Note complémentaire sur les placements

Placements à court terme  

               

                 

               

                   

                    

               

                 

                 

     

                 

               

                 

   
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Placement obligataire 

SICAV BNA

Placement obligataire 

SICAV UIB

        

           

       

Placements à long terme  

              

              

                  

            

              

                   

                 

                 

               

           

              

                

                 

      

Coût
Pourcentage de 

détention
Provision

        

        

       

       

Total 18 561 979 0

5.4.2.3. Note complémentaire sur les emprunts 

               

           

LIBELLE 2012 2011
        
       
        
TOTAL 10 140 833 7 957 500
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             

Solde au 31/12/2012

Banque
Montant
du crédit

Taux Durée
solde au 

31/12/2011
Emprunt

récent
Remboursement Solde + d'un an - d'un an

           

                    

                 

                 

                   

               

Total 20 150 000 10 696 667 5 000 000 1 989 167 13 107 500 10 140 833 2 966 667

5.4.2.4. Note complémentaire sur les subventions

             
            
              
             
               
  
               
              
    
                
  

Année Description Investissement concerné
Montant

de la 
subvention

Durée
d'amrt

Amrts
cumulé au 

31/12/2012

Solde au 
31/12/2012

               
         
          
          
           
            


  
             

            


  
            

               
             
             
                
              
             
            
            
            
              
             
Total 6 689 407 3 122 505 3 566 902 
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5.4.2.5. Note complémentaire sur le traitement des stocks conformément à la NCT 4

1) Extrait des notes aux états financiers au 31 décembre 2012

I-6 La valorisation des stocks 

       

             
             
                
                
        

                  
  

II-4  Stocks

              

           

LIBELLE 2012 2011

         

          

  

   

  

 

  



Total 54 235 101 33 804 075

          

        

       

Total stock net des provisions 52 285 135 32 580 903

2) Note complémentaire sur les coûts des stocks constatés en charge de l’exercice

LIBELLE 2012 2011

            

      

      

    
        

        



Total coût des ventes 119 213 053 98 695 731

                  

 
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5.4.2.6. Tableau de passage des charges par nature aux charges par destination 

Charges par nature en DT Montant 

Ventilation

Coût des 
ventes

Frais de 
distribution

Frais
d'administration

Autres
charges

Observations

                    

                           

      


                        

                               

                                              

     


                                                                  

Autres charges d'exploitation      14 071 788       10 033 657         2 227 823           283 735         1 526 573

                                                                          

                                                                                      

                                                    

                              


                             

                          

                                        

                                 

Total 153 938 312     140 757 986         5 997 811       3 104 648       4 077 866
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5.4.3. Notes rectificatives ou explicatives

5.4.3.1. Note rectificative sur « les autres actifs courants »

               

            

LIBELLE 2012 2011

                   

                       

           

                    

    

  

 

 

   

                

                    

TOTAL 5 113 501 7 053 924

        

Total autres actifs net des provisions 4 358 672 6 299 096

               
                
                
            
               
               
            
               
               
   

5.4.3.2. Note explicative des commissaires aux comptes sur le respect des dispositions de 

l’article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001

                     
               
                
            
              
               
             
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5.4.3.3. Note explicative sur les soldes des clients et fournisseurs étrangers

               
           

DEVISE 2012 DEV
Cours de 
clôture 2012 TND 2011 DEV

Cours de 
clôture 2011 TND

                                                                               

                                                                                           

                                                                                           

4 992 112   10 020 306   5 518 789   10 319 804   

               
           

DEVISE 2012 DEV
Cours de 
clôture 2012 TND 2011 DEV

Cours de 
clôture 2011 TND

   


                                                                     

                                                                      

   


                                                                                                      

9 264 045   17 283 613   8 334 300   14 716 101   

5.4.3.4. Note explicative de l’état de flux de trésorerie

                
    

               
             
                 
  

           

                
              
           


             

                
            
       



133

             


               
             
  

5.4.3.5. Note explicative sur le BFR

                  
           
              
                
                
                  
            
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5.4.3.6. Note rectificative sur « l’état de flux de trésorerie »

2012 2011

     

Résultat net 15 895 172 5 530 061

  

        

         

            

  

      

                

        

           

          

              

                       

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 11 150 731 11 773 488 

      

        

       

 

    
      

                        

                         

         

                                 

          

                                

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement <18 170 105> <6 681 144> 

       

                                                         

    
   

         

                

                  

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
  7 531 098   <1700 317>

Variation de trésorerie 511 724 3 392 027

Trésorerie au début de l'exercice 7 732 711  4 340 685  

Trésorerie à la clôture de l'exercice 8 244 435 7 732 711



5.4.4. Rapports des commissaires aux comptes sur les états financiers de la Société 

d’Articles Hygiéniques arrêtés au 31/12/2012

a- Rapport général 

commissaires aux comptes sur les états financiers de la Société 

d’Articles Hygiéniques arrêtés au 31/12/2012

Rapport général 
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commissaires aux comptes sur les états financiers de la Société 
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b- Rapport spécial

         

Rapport spécial

                                                          
         
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5.4.5. Engagements financiers au 31/12/2012

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées

Provisio
ns

  

    

     

     

     

       

  

  

    

     

      

  
      
    

   

   

   

   

   

     
   

   

  

  

  
    


   

Total 88 742 170

Engagements reçus

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées

Provisio
ns

  

     

     

     

  

     

     

      
    
 

    

Total
0
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Engagements réciproques

Type d'engagements
Valeur
totale

Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

    
 

     

   

   
    
 

    
    

  

    
   

 

    

    

Total 9 882 400

Dettes garanties par des sûretés

Poste concerné Montant garanti
Valeur comptable des biens 

donnés en garantie
Provision

  

  

    

 

Total 0





144

5.4.7. Affectations des résultats de trois derniers exercices

 

Désignation 2012 2011 2010

           

       

1er reliquat 14 148 117 5 530 061 10 851 560

     

2ème reliquat 14 148 117 5 530 061 8 151 560

Résultats reportés         

5.4.8. Evolution du bénéfice net et du résultat d’exploitation

 

Désignation 2012 2011 2010
          

          

          

            

        

            

      

      

      

                   

5.4.9. Evolution de la marge brute d’autofinancement

 

Désignation 2012 2011 2010

                                             
     
 

        

Marge brute d'autofinancement 20 979 380   10 891 510   15 601 443   
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5.4.10. Evolution de la structure financière

En DT

Désignation 2012 2011 2010
          

           

          

           

Fonds de roulement 33 408 283 25 592 238 27 164 630
Actifs courants
         

            

           

Passifs courants
            

           

Besoin en fonds de roulement 25 163 848 17 859 527 22 823 945
             

     

Trésorerie nette 8 244 435 7 732 711 4 340 685
         

               

5.4.11. Rentabilité des capitaux propres

 

Désignation 2012 2011 2010

          

             

Rentabilité des capitaux propres (ROE) 22,88% 10,56% 25,69%
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5.4.12. Indicateurs de gestion et ratios financiers

 

Désignation 2012 2011 2010
           
          
         
            
           
          
              
            
           
          
          
            
          
          
         
          
            
         
           
          
           
          
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 

Désignation 2012 2011 2010
Ratios de structure

      

      

     

        

         

       

      

     

    

     

Ratios de gestion

      

    

      

       

       

Ratios de solvabilité

       

Ratios de liquidité

     

         

       

Ratios de rentabilité

         

        

         

     

Ratios d'endettement

       

     

Ratio de rentabilité des capitaux investis

      

Autres ratios

         

         
            
   

  

  

5.4.13. Emprunts obligataires émis ou garantis par SAH Tunisie


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5.5. Renseignements sur les états financiers intermédiaires, arrêtés au 30/06/2013

             

          

      

              
            
 

             


            
            
  

             
            
 

             
          
            
  

              
          
            
          
            

            
          

La société s’engage, pour l’établissement de ses états financiers intermédiaires, à se 
conformer aux dispositions du système comptable des entreprises et ce pour les états 
financiers arrêtés au 30/06/2014.
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5.5.1. Etats financiers au 30/06/2013

5.5.1.1. Bilan arrêté au 30/06/2013

Actifs Notes 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

ACTIFS NON COURANTS

Actifs Immobilisés

  II.1      

   II.1      

263 786 133 462 148 778

      II.2         

   II.2         

57 272 930 40 486 340 43 577 030

  II.3         

Total des actifs immobilisés 78 923 649 48 978 463 62 735 123

Total des actifs non courants 78 923 649 48 978 463 62 735 123

ACTIFS COURANTS

  II.4         

           

54 877 606 37 364 148 52 285 135

     II.5         

           

30 923 050 28 669 208 24 093 093

    II.6         

        

8 808 513 9 850 970 4 358 672

      II.7       

      II.8         

Total des actifs courants 101 048 745 91 166 250 89 985 510

Total des actifs 179 972 394 140 144 713 152 720 633


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Capitaux propres et passifs Notes 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

Capitaux propres

          

          

           

          

    

       

          

Total des capitaux propres avant résultat 85 071 691 57 635 193 69 461 325

Résultat de l'exercice 6 923 379 6 455 753 15 895 172

Total des capitaux propres avant 
affectation

II.9 91 995 070 64 090 946 85 356 497

Passifs

PASSIFS NON COURANTS

 II.10         

         

Total des passifs non courants 17 871 417 9 940 819 10 786 908

PASSIFS COURANTS

    II.11         

   II.12         

    II.13         

  II.14      

Total des passifs courants 70 105 907 66 112 948 56 577 228

Total des passifs 87 977 324 76 053 767 67 364 136

Total des capitaux propres et  des passifs 179 972 394 140 144 713 152 720 633


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5.5.1.2. Etat de résultat arrêté au 30/06/2013

Notes 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

Produits d’exploitation

 III.1         

                                         

                                        

Total des produits d’exploitation                                              96 246 664 84 179 375 168 979 068

Charges d’exploitation
       


      

     


III.2         

   III.3         

     


III.4         

   III.5         

Total des charges d’exploitation <87 730 787> <77 025 288> <152 258 145>

Résultat d'exploitation 8 515 877 7 154 087 16 720 923

   III.6        

                                                  

   III.7      

       

Résultat des activités ordinaires 
avant Impôt

7 073 379 6 655 753 16 148 400

                  

Résultat des activités ordinaires 
après Impôt

6 923 379 6 455 753 15 895 172

Résultat après modifications 
comptables

6 923 379 6 455 753 15 895 172


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5.5.1.3. Etat de flux de trésorerie arrêté au 30/06/2013

30/06/2013 31/12/2012

     

Résultat net 6 923 379 15 895 172

  

                                                         

                                                         

                                                           

  

                                            

                                                  

                                               

                                                      

                                                      

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation                          5 292 970 11 652 802    

      

                                                                            

                                                                

                                                

                                                                     

                                                       

                              

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement <12 956 676> <18 672 176>

       

                                                            
                                                      

                                    

                                     

      


                            

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 3 691 980 7 531 098

Variation de trésorerie <3 971 726> 511 724

Trésorerie au début de l'exercice 8 244 435 7 732 711

Trésorerie à la clôture de l'exercice 4 272 709 8 244 435


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5.5.1.4. Notes aux états financiers arrêtés au 30/06/2013

I   Principes, Règles et Méthodes Comptables

              

      

            

                 

  

              

           

I-1 Principes de base

             

           

I-2 Immobilisations

            

           

  

       

     

             

  

      

    

      

         

                                                                      





  I-3 Les emprunts 

                

                 


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I- 4 La valorisation des stocks 

       

            

             

             

               

            

                 

   

I-5 La comptabilisation des revenus 

              

            
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II Notes sur le Bilan

II-1 Immobilisations incorporelles

            

              

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

         

      

TOTAL 898 014 682 326 735 459

      

Immobilisations incorporelles nettes 
des amortissements

263 786 133 462 148 778

II- 2 Immobilisations corporelles

            

              

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
         
         

                                                                                                           

          

          

           

          

        

       

              

             

       

TOTAL 85 577 959 64 594 931 69 611 536

         

Immobilisations corporelles nettes 
des amortissements

57 272 930 40 486 340 43 577 030 
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II-3 Immobilisations financières

              

         

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

            

      

        

      

TOTAL 21 386 933 8 358 661 19 009 315

II-4  Stocks

                

         

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

            

             

           

        

Total 57 220 052 38 780 903 54 235 101

           

        

        

Total stock net des provisions 54 877 606 37 364 148 52 285 135

II-5 Clients et comptes rattachés

                 

              

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

          

          

            

         

        

             

Total Client net des provisions 30 923 050 28 669 208 24 093 093
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II-6   Autres actifs courants

                

           

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

                          

                      

                      

                                  

           

           

        

                                     

                                  

TOTAL 9 563 341 10 605 798 5 113 500

          

Total autres actifs net des provisions 8 808 513 9 850 970 4 358 672

II-7 Placements

                  

           

II-8  Liquidités et équivalents de liquidités

               

           

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

         

      

         

TOTAL 6 435 401 15 278 775 8 244 435
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II-9  Capitaux propres

                

            

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

          

          

           

        

          

          

Total des capitaux propres avant résultat 85 071 691 57 735 193 69 461 325

           

TOTAL 91 995 070 64 090 946 85 356 497

           

Solde au 

31/12/2012

Affectation

2013

Augmentation

du capital

Subvention

en Résultat

Résultat

2013

Solde au 

30/06/2013

           

       

          

             

          

 

      

 

        

Total capitaux propres

avant résultat 69 461 325 85 071 691

             

Total capitaux propres

après résultat 85 356 497 0 0 <284 806> 6 923 379 91 995 070

                  

              
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II-10 Emprunts

                

          

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

                                      

                                

                          

                 

                        

TOTAL 17 268 959    9 253 333    10 140 833

II-11 Fournisseurs et comptes rattachés 

              

           

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

          

            

TOTAL 50 781 268 35 438 804 35 020 896

II-12 Autres passifs courants

                 

        

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

                           

                              

          

        

                             

                             

                              

                                

TOTAL 7 929 206 18 961 255 7 795 987
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II-13  Autres passifs financiers courants 

                

           

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

             

             

       

TOTAL 9 232 741 11 589 634 13 760 345

II-14  Concours bancaires 

                 

       

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

     

     

    

TOTAL 2 162 692 123 255 -
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III Notes sur l’état de résultat

III-1 Les produits d’exploitation

               

         

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

           

           

         

         

TOTAL 96 246 664 84 179 375 168 979 068

III-2  Achats consommés de matières premières et d’emballages

              

              

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

      


                       
         

      


                   
  

                          

                        

                       

                    

TOTAL 68 605 645 60 053 034 120 375 739

III-3 Charges de personnel

                 

       

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

                                 

                                      

                                    

                                         

TOTAL 7 866 651 5 996 638 12 416 518
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III-4   Dotations aux amortissements et aux provisions

               

             

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

                                

                                  

                                         

                                     

                                                                     

                                                             

TOTAL    2 900 237    2 321 575 5 084 208

III-5 Les autres charges d’exploitation

               

          

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

                                          

                                  

                                    

                                     

                                    

                                    

                                      

                                

                                       

                                          

                                          

                                      

                                      

                                     

TOTAL 8 764 477 7 902 971    15 544 365
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III-6 Charges financières nettes

                 

       

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

                                    

                                                                                                                                                  

                       

                         

TOTAL 1 875 257 909 187 1 418 362

III-7 Autres gains ordinaires

                  

      

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

      


     

     

         

TOTAL 411 954 399 703 802 110

IV    Note sur les Parties Liées

IV-1 Identification des parties liées

         

Partie liée Relation
    
           



           



    
   

    
      
         

   

       

 
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IV- 2 Transactions avec les parties liées

a- Transactions avec le partenaire libyen: 

              

            

 

               

b- SAH Algérie:

             

     

                 

        

c- SAHD Algérie :

             

               

d- SAH Maroc :

             

             

e- SAH Libye:

              

               

                

                 

               

               

           

f- Société AZUR: 

                   

                 

   

               

            

                

   

            

               
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g- Mezni Jalila & Mounir Jaiez : 

                

              

          

                

                 

V      Note sur les engagements hors bilan 

      

            

Date Banque En DT Garantie donnée

       

           

           

         

          

           

       

           

       

           

       

           

       

           

           

           

         

           

           

         

       

           

          

           

         

       

           
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                  

      

       

           

        

           

       

           

            

           

         

              

        

              

         

         

           

           

            

       

       

           

            

            

            

      

           

              

            

            

      

           

             

            

      
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           

             

            

              

 

            

      

           

           

           

            

      

           

           

            

      

           

           

            

      

           

              

             

            

      

           

             

            

      

                 

          

   

            

  

  



            

          

    

            

  
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              

          

  

          

    -Titre de garantie mobilière :

         

   

-Titre de garantie immobilière :

            

       

          

             

  



           

          

             

          

          

   

          

     

          

               



   

             
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5.5.1.6. Tableau de mouvement des capitaux propres

Solde au 

31/12/2012

Affectation

2013

Augmentation

du capital

Subvention

en Résultat

Résultat

2013

Solde au 

30/06/2013

           

       

          

             

          

 

      

 

        

Total capitaux propres

avant résultat 69 461 325       85 071 691

             

Total capitaux propres

après résultat 85 356 497 0 0 <284 806> 6 923 379 91 995 070
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5.5.2. Notes rectificatives ou explicatives

5.5.2.1. Note rectificative relative au respect de la Norme Comptable 19 lors de 

l’élaboration de l’état de flux de trésorerie :

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Flux de trésorerie liés à l'exploitation

Résultat net 6 923 379 6 455 753 15 895 172

Ajustements pour :

Amortissements et provisions 2 810 618 2 332 422 5 082 401
Plus ou moins-value de cession <67 540> <218 733>
Quote part de la subvention  inscrite en résultat <284 806> <282 953> <568 076>

Variation des :

- Stocks <2 984 950> <4 976 828> <20 431 026>
- Créances <6 973 642> <863 641> 3 563 910
- Autres Actifs <4 627 460> <4 179 911> <1 039 176>
- Fournisseurs et Autres dettes 11 455 609 7 992 803 7 304 343
- Autres Passifs (hors dividendes) <958 238> 5 394 334 2 063 987

Encaissement pour cession de placements 1 000 000 498 955 -
Décaissement pour acquisition de placements - - <502 071>

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 6 292 970 12 370 934 11 150 731

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Encaissement pour subvention d’investissement - - 411 255
Encaissement pour cession d’immobilisation 85 000 - 293 200
Décaiss. pour acquisition des  immob. corp.& incorp. <11 841 676> <5 978 734> <11 174 560>
Décaiss.pour acqu. d’Imm. Financières <2 200 000> <4 028 945> <7 700 000>

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement <13 956 676> <10 007 679> <19 174 247>

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissement suite à l’émission d’action - - 7 700 000
Dividendes et autres distributions 1 091 458 <1 090 334> <9 377 000>
Encaissement / Décaissement d’emprunts CMT 7 030 976 1 295 833 4 437 380
Encaissement / Décaissement d’emprunts Crédit de gestion <4 430 454> 4 854 055 4 770 718

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 3 691 980 5 059 554 7 531 098

Variation de trésorerie <3 971 726> 7 422 809 511 724

Trésorerie au début de l'exercice 8 244 435 7 732 711 7 732 711
Trésorerie à la clôture de l'exercice 4 272 709 15 155 520 8 244 435
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5.5.2.2. Note rectificative sur les mouvements des capitaux propres  au 30/06/2013

                

            

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

          

          

           

        

          

          

Total des capitaux propres avant résultat 85 071 691 57 635 193 69 461 325

           

TOTAL 91 995 070 64 090 946 85 356 497

           

Solde au 

31/12/2012

Affectation

2013

Augmentation

du capital

Subvention

en Résultat

Résultat

2013

Solde au 

30/06/2013

           

       

          

             

          

 

      

 

        

Total capitaux propres

avant résultat 69 461 325       85 071 691

             

Total capitaux propres

après résultat 85 356 497 0 0 <284 806> 6 923 379 91 995 070

                  

              
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5.5.2.3. Note rectificative sur les principes, règles et méthodes comptables

               

     

            
                   


                  

                  

           

                 

        

5.5.2.4. Note explicative sur le BFR

                  
           
              
                
                
                  
            

5.5.2.5. Note explicative sur l’état de flux de trésorerie
                
          

                
            
                
                
                
             

    

Variation des stocks : 

LIBELLE 30/06/2013 31/12/2012 Var 2013

            

             

          

         

TOTAL 57 220 052 54 235 101 2 984 951
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Variation des créances : 

LIBELLE 30/06/2013 2012 Var 2013
        

          

         

         

        

TOTAL 33 879 287 26 905 645 6 973 642

Variation des autres actifs :

LIBELLE 30/06/2013 2012 Var 2013
        
          
            

          
        
         

        
        
       

TOTAL 9 563 341 5 113 500 4 449 841

            
Variation à inclure dans l’état de flux 4 627 460

*         

Variation des fournisseurs : 

LIBELLE 30/06/2013 2012 Var 2013
        

          

TOTAL 50 781 268 35 020 896 15 760 372

           

Variation à inclure dans l’état de flux 11 455 609

**     
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5.5.3. Notes complémentaires 

5.5.3.1. Note complémentaire sur l’état de flux de trésorerie au 30/06/2013

                  
            
                
     

             
           
             
               
    

               
             
    

           
           
            
               
    

               
      

5.5.3.2. Note complémentaire sur les emprunts :

                

          

LIBELLE 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

                                      

                                

                          

                 

                        

TOTAL 17 268 959    9 253 333    10 140 833
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              

 

Solde au 30/06/2013

Banque
Montant
du crédit Taux Durée

solde au 
31/12/2012

Emprunt
récent Remboursement Solde + d'un an - d'un an

         

                   

                   

                

               

                 

 


              

              

Total 20 150 000 13 107 500 7 300 000 1 908 333 18 499 167 17 232 500 1 266 667

5.5.3.3. Note complémentaire sur les évènements postérieurs au 30/06/2013

Eventualités  

                  
               
     
Evénements liés à des conditions existant à la date de clôture  

                  
                 
               
          
Evénements non liés à des conditions existant à la date de clôture  

                  
                 
                  
           

5.5.3.4. Note complémentaire sur les placements

Placements à court terme  

               

                 

               

                   

                    

               

                 
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                 

     

Placements à long terme  

              

              

                  

            

              

                   

                 

                 

               

           

              

                 

                

     

Coût
Pourcentage de 

détention
Provision

        

        

       

       

Total 18 561 979 0

5.5.3.5. Note sur l’effet de changement de structure pendant la période intermédiaire

                
             
     

5.5.3.6. Note complémentaire sur les dividendes payés

                 

                 

      .
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5.5.3.7. Note complémentaire sur les biens à statuts juridiques particuliers

               

            

         

Nature du bien Date d’acquisition Valeur brute
Amortissements

cumulés
Valeur nette au 

30/06/2013
         





5.5.4. Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les états financiers 

arrêtés au 30/06/2013

Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les états financiers 
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Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les états financiers 
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5.5.5. Engagements financiers au 30/06/2013

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

  

  
      
    

   

   

   

   

   

     
    

  
    


   

 

    

     

     

     

        

  

   

  

    

      

      

     

     

Total en DT 107 614 250
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Engagements reçus

Type d'engagements
Valeur
totale

Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

  

     

     

     

  

     

     

      
    
 

    

Total
0

Engagements réciproques

Type d'engagements
Valeur
totale

Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

    
 

     

   

   
   
  

    
   
  

    
   
  

    

    

Total 9 882 400

Dettes garanties par des sûretés

Poste concerné Montant garanti
Valeur comptable des biens 

donnés en garantie
Provision

  

  

    

 

Total 0
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5.5.6. Tableau de mouvements des capitaux propres

Solde au 

31/12/2012

Affectation

2013

Augmentation

du capital

Subvention

en Résultat

Résultat

2013

Solde au 

30/06/2013

           

       

          

             

          

 

      

 

        

Total capitaux propres

avant résultat 69 461 325       85 071 691

             

Résultat par action 2,393

Total capitaux propres

après résultat 85 356 497 0 0 <284 806> 6 923 379 91 995 070
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5.5.7. Evolution du bénéfice net et du résultat d’exploitation

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
          
          
          
            
        
            
      
      
      

5.5.8. Evolution de la marge brute d’autofinancement

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
                                          
      


                                                    

Marge brute d'autofinancement 9 823 616   8 777 328 20 979 380

5.5.9. Evolution de la structure financière

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
          

           

          

           

Fonds de roulement 30 942 838 25 053 302 33 408 283
Actifs courants
         

            

           

Passifs courants
            

           

Besoin en fonds de roulement 26 670 129 9 897 782 25 163 848
             

       

Trésorerie nette 4 272 709 15 155 520 8 244 435
*     
        
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5.5.10. Rentabilité des capitaux propres

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
          
             
Rentabilité des capitaux propres (ROE) 8,14% 11,20% 22,88%

5.5.11. Indicateurs de gestion et ratios financiers

 
Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
           
          
         
            
           
          
              
            
           
          
              
          
            
          
          
         
          
            
         
           
          
          
          
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 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
Ratios de structure
      
      
     
        
       
        
      
     
    
     
Ratios de gestion
      
    
      
       
       
Ratios de solvabilité
       
Ratios de liquidité
     
      
   
       
Ratios de rentabilité
         
        
         
     
Ratios d'endettement
       
     
Ratio de rentabilité des capitaux investis
      
Autres ratios
         
         
             
  
  
  

5.5.12. Emprunts obligataires émis ou garantis par SAH Tunisie


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5.6. Renseignements sur les états financiers consolidés arrêtés au 31/12/2012

            

          

      

-            

           

        

-                
                
             
              
 

-             
 

                 
               
        
          

             
               
             
       

La société s’engage à se conformer aux dispositions du système comptable des 
entreprises et ce, pour les états financiers consolidés arrêtes au 31/12/2013.
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5.6.1. Etats financiers consolidés *

5.6.1.1. Bilan consolidé arrêté au 31/12/2012

Actifs Notes 2012 2011

ACTIFS NON COURANTS

Actifs Immobilisés

                                                                

            

III-1 256 302   195 032   

                                                       

                  

III-2 111 970 594   43 567 797   

                                                                

Total des actifs immobilisés III-3 112 784 030   44 435 867   

    III-4                                                                 

Total des actifs non courants 117 234 805   44 439 417   

ACTIFS COURANTS

                                                     

                

III-5 82 561 835   38 945 355   

                                                        

                 

III-6 29 353 999                   31 084 917

                                                         

              

III-7 17 054 184   5 142 637   

     III-8                                                            

     III-9                                                       

Total des actifs courants 140 336 678                   87 031 979

Total des actifs 257 571 483                131 471 396

                

DT
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Capitaux propres et passifs Notes 2012 2011

Capitaux propres

                                                      

                                                           
     


                                                        

                                                      
    


                                                        

                                                      

                                                                 

                                                           

Total des capitaux propres (Part du 
Groupe)

III-10
89 111 122   61 988 500   

Part des minoritaires III-10 11 806 406   3 821 839   

Passifs

Passifs non courants

 III-11                                                       

    III-12                                                               

Total des passifs non courants 54 591 433   9 701 823   

Passifs courants

    III-13                                                     

   III-14                                                     

    III-15                                                       

  III-16                                                         

Total des passifs courants 102 062 522   55 959 234   

Total des passifs 156 653 955   65 661 057   
Total des capitaux propres et  des 
passifs 257 571 483   131 471 396   

         
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5.6.1.2. Etat de résultat consolidé arrêté au 31/12/2012

Notes                                2 012 2011

Produits d’exploitation

                                                

                                                                                               

                                        

Total des produits d’exploitation                                              IV-1 197 090 955   157 020 745   

Charges d’exploitation
        


                                                           

      

 IV.2              

     IV.3             

    IV.4              
      

 IV.5
                

    IV.6               

Total des charges d’exploitation - 179 854 947   - 145 360 170   

Résultat d'exploitation                                                     

    IV-7                

                                                                                                                  

    IV-8                                                               

    IV-9              

Résultat des activités ordinaires avant 
Impôt

15 364 968   7 945 230   

         IV-10              

Résultat de la période 14 990 681   7 837 161   

Résultat consolidé (Part du Groupe) 15 117 614   7 036 260   

Part des minoritaires - 126 933   800 901   
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5.6.1.3. Etat de flux de trésorerie consolidé arrêté au 31/12/2012

2012 2011

Flux de trésorerie liés à l'exploitation

Résultat net consolidé 14 990 681   7 837 161   

          

         

  

                                                              

                 

                     

 

                                             

                                              

                      

                                                                

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 2 629 044   13 023 827   

Flux de trésorerie liés aux activités 
d'investissement

                                                                

                    

                                                                            

                                                                                    

                                         

                                                              
        


                                                     

Flux de trésorerie liés aux activités 
d'investissement

- 30 557 209   - 6 297 791   

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

                                                            

                                                                                 

                 
       


                                 

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 20 223 468   - 2 346 582   

Variation de trésorerie - 7 704 696                        4 397 454

Ecart de conversion                                                                 

Trésorerie au début de l'exercice                                                            

Trésorerie à la clôture de l'exercice                                                              
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5.6.1.4. Notes aux états financiers consolidés arrêtés au 31/12/2012

              

                

            

                   

             

               

      

I. Groupe SAH 

 Présentation

                

                   

     

 Périmètre de consolidation & pourcentage de contrôle

        

     100%            

          

     70%            

          

     60%             

         

     51%          

              

         

     65%             

         

 Variation du périmètre de consolidation

                   

                  

                 

                


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 Méthodes de consolidation

              

                

      

         

             

      

                

         

             

               



              

              

   

            

              
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II. Principes, Règles et Méthodes Comptables

              

       

            

                   



                

         

II.1 Principes de base

               

        

II.2 Immobilisations

             

            

       

      

                 

     

         

      

         

        

                                                                  

II.3 Les emprunts 

                

                 



II.4 La valorisation des stocks 

       

              

              

                  

               

    

                   

 
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II.5 La comptabilisation des revenus 

              

             

III. Notes sur le Bilan

III.1 Immobilisations incorporelles

            

              

SAH Tunisie 2 012 2 011   
            
         
TOTAL 735 459 678 244
     

Immobilisations incorporelles nettes des amortissements 148 778   170 027   

SAH Algérie 2 012 2 011
         
TOTAL 37 086 36 544
     

Immobilisations incorporelles nettes des amortissements 16 607   23 672   

SAHD Algérie 2 012 2 011
                     
TOTAL 1 409 1 388
   

Immobilisations incorporelles nettes des amortissements 1 057 1 180

SAH Maroc 2 012 2 011
                                
TOTAL 437 153
  
Immobilisations incorporelles nettes des amortissements 336 153

SAH Libye 2 012 2 011   
                        
TOTAL 40 343   -
   
Immobilisations incorporelles nettes des amortissements 38 998 -

AZUR SA 2 012 2 011

                        

TOTAL 50 526 -

  

Immobilisations incorporelles nettes des amortissements 50 526 -
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III.2 Immobilisations corporelles

            

                

SAH TUNISIE 2 012 2 011   
               

              

               

                            

                 

                         

                                             

                                               

                                           

              

                            

TOTAL 64 111 536   58 620 280   

       

Immobilisations corporelles nettes des amortissements 38 077 030   36 396 413   

SAH ALGERIE 2 012 2 011
                                    

                                          

                          

                                   

                                       

                                                  

                                                  

                                                  

              

TOTAL 19 127 737   6 406 451

       

Immobilisations corporelles nettes des amortissements 17 263 429   5 234 700   

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011
                        
                             
                                                     
TOTAL 86 956   5 160
    
Immobilisations corporelles nettes des amortissements 71 746 4 386
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SAH MAROC 2 012 2 011
                              
                                                
                                                     
                                          
TOTAL 113 015   102 871

     

Immobilisations corporelles nettes des amortissements 68 934   84 860   

SAH LIBYE 2 012 2 011

                        

                                              

                                              

                                                

                      

TOTAL 2 223 514 1 847 438 

   

Immobilisations corporelles nettes des amortissements 2 084 732 1 847 438 

AZUR 2 012   2 011

                      

                          

                          

                           
                        
                       

                        

                             

                             

                              

                             

                      

                          

                              

                              

                               

                               

                              

           

         

TOTAL BRUT 54 544 538   -

   

Immobilisations corporelles nettes des amortissements 54 404 723   -
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III.3 Immobilisations financières

                

       

SAH TUNISIE 2 012 2 011
                                          

                                               

TOTAL 447 336 364 083

SAH ALGERIE 2 012 2 011
                                        

TOTAL 51 514 290 553   

SAH MAROC 2 012 2 011
                              

TOTAL 19 534 18 402

AZUR 2 012 2 011

                       

                          

TOTAL 38 750   -

III.4 Autres actifs non courants

                             

             

DESIGNATION 2012 2011

     

    

    

TOTAL 4 450 775 3 550

III.5 Stocks

                

         

SAH TUNISIE 2 012 2 011
         
          
        
      
       
     
     
TOTAL 52 285 135 32 580 903
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SAH ALGERIE 2 012 2 011

                      

                         

                          

   

TOTAL 14 393 894 5 375 495 

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011

                                          

TOTAL 347 511 470 235

SAH MAROC 2 012   2 011   

                       

TOTAL 1 193 117 518 722   

SAH LIBYE 2 012 2 011

               

                      

TOTAL 2 939 506   -

AZUR 2 012 2 011

       

TOTAL 11 402 672 -

III.6 Clients et comptes rattachés

                 

            

SAH TUNISIE 2 012 2 011
                        

                             

                                     

                                              

                                           

              

TOTAL 20 905 365        24 926 279    

SAH ALGERIE 2 012   2 011

                     

                          

   

TOTAL 5 751 778          3 717 377    
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SAH DISTRIBUTION 2 012   2 011

                  

TOTAL 1 656 153          1 721 885    

SAH MAROC 2 012 2 011

                      

   

TOTAL 1 040 703 719 376   

III.7   Autres actifs courants

                

           

SAH TUNISIE 2012 2011
                   

                       

           

      

     

TOTAL 4 738 789 4 349 105

        

Total autres actifs net des provisions 4 220 787 3 831 103

                

                 

                

             

                 

             

                

             

             

SAH ALGERIE 2012 2011

       

                           

      

     

        

    

     -

TOTAL 2 842 881 876 965   
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SAH DISTRIBUTION 2012 2011

      

     

      

TOTAL 284 020 290 788

SAH MAROC 2012 2011

                       

      

       

TOTAL 249 401 140 619   

SAH LIBYE 2012 2011

     

      

    

      

     

TOTAL 2 757 3 162

AZUR 2012 2011

       

         

       

  

     

    

TOTAL 9 454 338 -

III.8 Placements et autres actifs financiers

               

            

Désignation 2 012 2 011

                              

                         

TOTAL 1 420 100   502 104   

III.9  Liquidités et équivalents de liquidités

               

           
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DESIGNATION 2012

          

         

         

         

         

        

TOTAL 9 946 560

III.10  Capitaux propres (*)

              

              

SAH TUNISIE 2012 2011
          

          

              

          

          

            

        

TOTAL 85 324 417 58 611 051   

SAH ALGERIE 2012 2011
          

          

          

          

      

TOTAL 7 696 909 6 803 771

Part Groupe SAH 3 766 792 4 010 761

Intérêts minoritaires 3 930 117 2 793 010

SAH DISTRIBUTION 2012 2011
        

     

         

      

      

TOTAL 740 077    566 901

Part Groupe SAH 125 224 68 560

Intérêts minoritaires 614 853 498 341   
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SAH MAROC 2012 2011
        

      

     

      

TOTAL <517 695> <415 924>

SAH LIBYE 2012 2011
        

       

        

     

      

TOTAL 957 414 244 541

Part Groupe SAH 141 720 <285 947>

Intérêts minoritaires 815 694 530 488

AZUR 2012 2011

                                      

    

TOTAL 6 716 406 

Part Groupe SAH 270 664 

Intérêts minoritaires 6 445 742 

                   

                     

          

III.11 Emprunts

                

      

SAH TUNISIE 2 012 2 011

                                          

                           

                                          

TOTAL 10 140 833   7 957 500

SAH ALGERIE                            2 012 2 011   

          

TOTAL 7 863 094 1 131 578   

AZUR 2 012 2 011

        

     

     

TOTAL 35 937 845 -
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III.12 Autres passifs non courants

                  

       

SAH TUNISIE 2 012 2 011

                                          

TOTAL 646 076   612 745

AZUR 2 012 2 011

                            

TOTAL 3 585 -

III.13 Fournisseurs et comptes rattachés

              

           

SAH TUNISIE 2 012 2 011

        

          

TOTAL 35 020 896 27 443 250 

SAH ALGERIE 2 012 2 011   

       

TOTAL 8 587 086 1 434 238 

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011   

                                            

TOTAL 267 869   36 130

SAH MAROC 2 012 2 011

                                          

TOTAL 44 500   61 625

SAH LIBYE 2 012   2 011

                                         

TOTAL 29 811 604 953   
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AZUR 2 012   2 011

                         

                            

                         

                           

                           

                 

       

TOTAL 7 410 393   -

III.14 Autres passifs courants

                

         

SAH TUNISIE 2 012   2 011

                                          

                                             

                                                 

                                       

                   

                                                

                                    

TOTAL 7 796 505   15 184 018   

SAH ALGERIE 2 012   2 011

                                                           

                                                 

                                                         

                                 

                                                  

                            

TOTAL 1 126 609   481 009   

SAH DISTRIBUTION                            2 012 2 011

                                                              

                                                       

                                                      

                           

TOTAL 60 577   139 788   

SAH MAROC                            2 012 2 011

                                                              

                                                              

                                                       

TOTAL 15 569   141 140
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SAH LIBYE 2 012 2 011

                                                           

                          

TOTAL 4 087 681   23 947   

AZUR 2 012 2 011

                                    

                               

                         

                      

                         

                        

TOTAL 642 374   -

III.15  Autres passifs financiers courants

                

           

SAH TUNISIE 2 012 2 011

                                        

                                           

                              

                                               

TOTAL 13 760 345   6 735 580 

SAH ALGERIE                            2 012 2 011

                                                           

TOTAL 4 702 584                               -

SAH DISTRIBUTION                        2 012 2 011

                              

TOTAL - 3 555

AZUR 2 012 2 011   

                                 

                          

                             

                            

                          

TOTAL 8 721 771   -
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III.16  Concours bancaires

                  

       

SAH ALGERIE 2 012 2 011   

                                             

TOTAL 5 422 300   3 365 869   

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011

                                                     

TOTAL 703 456 304 132   

AZUR 2 012 2 011

                                                     

                                                            

TOTAL 3 662 196                                      -
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IV. Notes sur l’état de résultat

IV.1 Les produits d’exploitation

              

          

SAH TUNISIE 2 012                            2 011

                                           

                                              

                

                                              

TOTAL 160 771 204   127 381 730   

SAH ALGERIE                             2 012                            2 011

                                                

                                                   

                                                                     

                

TOTAL 25 929 038   21 143 763   

SAH DISTRIBUTION 2 012                               2 011

                                                     

              

TOTAL 7 178 576   6 923 084   

SAH MAROC 2 012   2 011

                                                  

                                              

TOTAL                 3 212 137   1 572 168   

IV.2 Achats consommés de matières premières et d’emballages

              

              

SAH TUNISIE 2 012                             2 011

                                                         

                                               

                                                       

                                              

                     

              

TOTAL 120 375 739   99 536 114   
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SAH ALGERIE                             2 012                            2 011

                                                   

                                                                                   

                                                                        

TOTAL 20 367 337   15 616 881   

SAH DISTRIBUTION 2 012   2 011

                                    
                                         

     

        

      

TOTAL                               3 747                                     -

SAH MAROC 2 012   2 011   

                                          

                                                   

TOTAL                                  182 229 033   

SAH LIBYE                             2 012 2 011   

                                                                                

TOTAL - 1 785

IV.3 Achats de marchandises vendues

                

         

Désignation                            2 012                             2 011

                                                   

                                       

TOTAL 903 992 843 507   

IV.4 Charges de personnel

                 

       

SAH TUNISIE 2 012                             2 011

                                                

                                                            

                                                  

                                                       

                                   

TOTAL 12 416 518   9 778 364   
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SAH ALGERIE 2 012 2 011   

                                               

                                                               

                                                          

TOTAL 2 191 008   1 299 535   

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011   

                                                          

                                                                               

                                      

TOTAL 162 634   36 750   

SAH MAROC                            2 012                            2 011

                                                              

                                                                    

                                                                

TOTAL 120 575   96 646   

SAH LIBYE                            2 012 2 011   

                                                                         

TOTAL                                      - 18 315

IV.5 Dotations aux amortissements et aux provisions

               

            

SAH TUNISIE 2 012                            2 011
        

         

               

          

            

          

             

               

TOTAL 5 084 208   5 361 449   

SAH ALGERIE 2 012                               2 011

                                                     

                                                                         

                                                      

                                                                           

TOTAL 1 382 609   329 824
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SAH DISTRIBUTION                            2 012                              2 011   

                                                                     

TOTAL                            14 726                                  640

SAH MAROC                            2 012 2 011

                                    

                                                             

                                                                   

TOTAL 238 184 12 875

IV.6 Autres charges d’exploitation

              

          

SAH TUNISIE 2 012 2 011   

                                              

                                                   

                                                     

                                                   

                                                          

                                   

                                                        

                                                 

                                  

                                                   

                                                

                                                  

                                                         

                                                      

TOTAL 15 544 365   10 786 449   
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SAH ALGERIE 2 012 2 011

                                               

                                       

                                           

                           

                                              

                                          

                                

                                               

                                    

                                   

                                       

                                           

                                                

TOTAL 3 613 177 1 667 001   

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011

                                                          

           

                                          

                                          

                                      

                              

                                           

                                 

                         

                          

                                 

                              

TOTAL 661 800 559 177

SAH MAROC 2 012 2 011

                                   

                                                 

                                       

                                                        

                                                    

                                               

                                             

                                                    

                                                

                                        

                                                  

                                              

                                                

TOTAL 282 662 256 515
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SAH LIBYE 2 012 2 011

                                  

                                    

                                          

                          

TOTAL - 1 278   

IV.7 Charges financières nettes (*)

                

        

SAH TUNISIE 2 012 2 011

                      

                              

               

              

                               

TOTAL 1 704 481   1 377 106   

SAH ALGERIE 2 012 2 011

                                     

                                     

              

                                                            

TOTAL 783 149 266 348   

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011

                                                       

                                                

                                                

                                                                                

TOTAL 15 226   103 770   

SAH MAROC 2 012 2 011   
                                              

                                                   

                                   

TOTAL 16 695                - 41 925   

(*) Le montant des charges financières pour l’exercice clos au  31-12-2011 comprend un montant des produits de placement pour  

71.446 DT. Pour des raisons de comparabilité ce montant a été retraité au 31-12-2012.
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IV.8 Autres gains ordinaires

                 

       

SAH TUNISIE 2 012 2 011

                                          

                                             

                                      

TOTAL 802 110 514 000   

SAH ALGERIE 2 012   2 011

                                    

TOTAL 621 326   109 262

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011   

                                                           

TOTAL 53 096                                 2

SAH MAROC 2 012 2 011

                                                     

TOTAL 63 458                                 5

IV.9 Autres pertes ordinaires

                 

       

SAH TUNISIE 2 012 2 011
                                                        

                                                                 

TOTAL 8 576 2 632 579   

SAH ALGERIE 2 012 2 011
                                                                 

                                                            

                                                       

                                                

TOTAL 882 306 736

SAH DISTRIBUTION 2 012 2 011
                                                        

                                                          

TOTAL 51 552                                -
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SAH MAROC 2 012   2 011
                     

                               

TOTAL 1 351 -

IV.10 Impôt sur les bénéfices & Impôts différés          

                

                 

                 

              

                 

               

        

                   

                 

               



V.     Notes sur l’état de flux de trésorerie

La trésorerie est passée de 7.686.965 DT au 31 décembre 2011 à 158.609 DT au 31 décembre 2012 

enregistrant ainsi une variation négative de 7.528.356 DT provenant essentiellement des flux 

d’exploitation de 2.629.044 DT, des flux de financement de 20.223.468 DT compensés par des flux 

d’investissement négatifs de 30.557.209 DT. 

             

             

               

  

              

               

  

             

           

                 

          

              

                

              

             
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VI    Note sur les Parties Liées du Groupe

VI-1 Identification des parties liées

         

  Partie liée Relation
    
      

      
  

     
   

VI- 2 Transactions avec les parties liées

a- Transactions avec le partenaire Libyen: 

               

      

                

b- Mezni Jalila & Mounir Jaiez : 

                   

               

                

   

VI- 3 Engagements envers les établissements de crédit

            

SAH TUNISIE

Date Banque En (DT) Garantie donnée

       

          

           

         

          

           

       

           

       

           

       

           

       

           
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          

           

         

           

           

         

       

           

           

           

         

       

           

                  

      

       

           

        

           

       

           

            

           

         

            

          

            

           

         

           

           

            

       

       

           

            

            

            

      
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           

              

            

            

      

           

             

            

      

           

             

            

              

 

            

      

           

           

            

            

      

           

          

            

      

           

           

            

      

           

              

             

            

      

           

             

            

      
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                 

          

   

            

   

  



            

          

    

            

  

              

          

  

          

   

            

SAH ALGERIE

  

        

          

           

  

        

SAH DISTRIBUTION

  

           DT.

  

        
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SAH AZUR

  

Date Banque En (DT) Garantie donnée

    

            

     

         

     

   

            

     

         

     

   

           

     

         

     

   

            

     

         

     

  

                 

      

     

            

            

               

                

              

 
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5.6.1.5. Tableau de mouvements des capitaux propres 

Capital
social

Réserves
légales

Réserves
consolidées

Prime
d'émission

Ecart de 
conversion

Résultat
d'exercice Total

Situation nette au 31/12/2010 11 466 530 1 146 653 14 946 144 16 173 470 -132 918 12 192 095 55 791 974

       -2 700 000

          0
    
   -417 734
   
    2 413 932

     7 036 260

         -135 933

Situation nette au 31/12/2011 11 466 530 1 146 654 25 894 686 16 173 470 270 900 7 036 260 61 988 500

         11 700 000

    0

          0
    
   -568 076
   
   411 255

     15 117 614

         461 829

Situation nette au 31/12/2012 25 740 560 1 146 654 30 682 438 16 173 470 250 386 15 117 614 89 111 122
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5.6.2. Notes complémentaires

5.6.2.1. Note complémentaire sur les événements postérieurs à la date de clôture 

Eventualités  

                    
                
    

Evénements liés à des conditions existant à la date de clôture  

                  

                   

 

Evénements non liés à des conditions existant à la date de clôture  

                  

                   

                  

          

5.6.2.2. Note complémentaire sur les placements

Placements à court terme  

                 

                  

             

                    

                     

               

                    

                 

                 

                   

           

Placement
obligataire SICAV 

BNA (SAH Tunisie)

Placement
obligataire
SICAV UIB 

(SAH Tunisie)

Placement
obligataire SICAV 

(AZUR)

          
     
 

      

     


  
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Placements à long terme  

               

                

                  

             

          

                    

                  

                  

               

        

                

                

                 

           

5.6.2.3. Note complémentaire sur la liquidité et équivalents de liquidités

               

           

DESIGNATION 2012 2011

             

           

           

           

           

         

TOTAL 9 946 560 11 356 966

5.6.2.4. Note portant sur le rapprochement des montants de liquidités et équivalents de 

liquidités figurants dans l’état  de flux de trésorerie et dans le bilan AU 31/12/2012 

              

En DT 31/12/2012
       
    
Trésorerie à la clôture de l’exercice 158 609
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5.6.2.5.  Note complémentaire sur l’effet d’acquisition de filiales

                 
                
 
               
                
           
                 
               
       
                
     

Rubrique Montant Azur en DT
   

    

   

      

   

 

     

  

      

Total effet Azur sur le bilan consolidé 80 339 493

5.6.3. Notes rectificatives ou explicatives

5.6.3.1. Note explicative sur l’état de flux de trésorerie

                    
          
      

-          
-         

                  
    

                 
                  
             
5.6.3.2. Note explicative sur le BFR

                   
           
               
                 
                
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                  
         
5.6.3.3. Note explicative sur l’état de flux de trésorerie

                 
  

                
                 
        

              
                
                
        

       

                
                  
                
             

5.6.3.4. Note explicative sur l’écart de conversion au niveau de l’état de flux de trésorerie

                 
               
             
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5.6.3.5. Note rectificative sur l’état de flux de trésorerie

                 
            

2012 2011

     

Résultat net consolidé 14 990 681 7 837 161

    

    

  

  

 

  

               

           

            

               

  

           

         

           

              

                                                  

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 2 126 972 14 590 098

      

       

               

            

                                                

         

           

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement <30 055 138> <7 864 062>

       

       

        

             

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 20 223 468 <2 346 582>

Variation de trésorerie <7 704 696> 4 379 454

    
    

Trésorerie au début de l'exercice 7 686 965 3 084 837

Trésorerie à la clôture de l'exercice 158 609 7 686 965
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5.6.4. Rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés du Groupe

« SAH » arrêtés au 31/12/2012
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5.6.5. Tableau de mouvement des capitaux propres

Capital
social

Réserves
légales

Réserves
consolidées

Prime
d'émission

Ecart de 
conversion

Résultat
d'exercice Total

Situation nette au 31/12/2010 11 466 530 1 146 653 14 946 144 16 173 470 -132 918 12 192 095 55 791 974

       -2 700 000

          0
    
   -417 734
   
    2 413 932

     7 036 260

         -135 933

Situation nette au 31/12/2011 11 466 530 1 146 654 25 894 686 16 173 470 270 900 7 036 260 61 988 500

         11 700 000

    0

          0
    
   -568 076
   
   411 255

     15 117 614

         461 829

Situation nette au 31/12/2012 25 740 560 1 146 654 30 682 438 16 173 470 250 386 15 117 614 89 111 122

Résultat par action 5,873

             
Situation nette au 31/12/2012 
après affectation du résultat 25 740 560 2 893 708 44 052 997 16 173 470 250 386 0 89 111 122
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5.6.6. Engagements financiers au 31/12/2012

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

  

    

     

     

      

       

       

       

    

     

      

      

     

      

      

  
      
    

   

   

   

   

   

   

   

   

   

        

        

       

     
   

   

  

  

  
   
 

   
Total 171 206 282
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Engagements reçus

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

  

    

    

    

  

    

    
     

   
 

   

Total

Engagements réciproques

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

   
 
   
 

  

   
   
 

    
   

 
 
   

   
 

   


   

Total 9 882 400

Dettes garanties par des sûretés

Poste concerné Montant garanti
Valeur comptable des biens 

donnés en garantie
Provision

  

  

    

 

Total 0
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5.6.7. Evolution du bénéfice net et du résultat d’exploitation

Désignation 2012 2011
       

         

           

            

       

       
        
 

 

        

     

       

         

        

5.6.8. Evolution de la marge brute d’autofinancement

Désignation 2012 2011

                       

                          

Marge brute d'autofinancement 21 837 341   12 741 048   

5.6.9. Evolution de la structure financière

Désignation 2012 2011

            

        

       

        

Fonds de roulement 38 274 156 31 072 745

Actifs courants

      

         

        

Passifs courants

         

        

Besoin en fonds de roulement 38 115 548 23 385 779

          

       

Trésorerie nette 158 608 7 686 965
      
         

DT

DT

DT
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5.6.10. Rentabilité des capitaux propres

Désignation 2012 2011

           

             

Rentabilité des capitaux propres (ROE) 20,43% 12,80%

5.6.11. Indicateurs de gestion et ratios financiers

Désignation 2012 2011
        

       

      

         

        

       
         


     

        

       

         

       

       

      

       

         

      

        

       

          

DT

DT
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Désignation 2012 2011

Ratios de structure

     

     

    

       

      

     

    

   

    

    

Ratios de gestion

     

   

     

      

    

Ratios de solvabilité

      

Ratios de liquidité

    

        

    

Ratios de rentabilité

         
    

         
    

    

Autres ratios

        

        

  

  

5.6.12. Emprunts obligataires émis ou garantis par le Groupe SAH


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5.6.13. Attestation des commissaires aux comptes 
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5.7. Renseignements sur les états financiers consolidés intermédiaires arrêtés au 

30/06/2013

            

          

          

                

                

             

              

 

             



               

           

           

 

            

               

             

       

La société s’engage, pour l’établissement de ses états financiers intermédiaires 
consolidés, à se conformer aux dispositions du système comptable des entreprises et ce, 
pour les états financiers consolidés arrêtés au 30/06/2014.
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5.7.1. Etats financiers au consolidés au 30/06/2013

5.7.1.1. Bilan consolidé arrêté au 30/06/2013

Actifs     Notes 30-06-2013 30/06/2012 31/12/2012

ACTIFS NON COURANTS

Actifs Immobilisés

        

        

III.1 464 665 155 332 256 302

              

           

III.2 136 147 797 72 033 534 111 970 594

  III.3      

Total des actifs immobilisés 137 479 362 72 892 742 112 784 030

    III.4         

Total des actifs non courants 143 726 235 74 591 730 117 234 805

ACTIFS COURANTS

         

           

III.5 89 453 037 52 602 712 82 561 835

            

           

III.6 40 923 292 35 190 484 29 353 999

           

        

III.7 16 950 360 17 972 250 17 054 184

     III.8        

     III.9         

Total des actifs courants 157 029 255 127 632 842 140 336 678

Total des actifs 300 755 490 202 224 572 257 571 483
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Capitaux propres et passifs Notes 30-06-2013 30-06-2012 31-12-2012

Capitaux propres

          

          

     


        

          

         

          

        

             

Total des capitaux propres (part du 
groupe)

III.10 97 110 763 71 388 264 89 111 122

Part des minoritaires III.10 12 700 129 12 222 069 11 806 406

Passifs

PASSIFS NON COURANTS

 III.11         

    III.12      

Total des passifs non courants 66 914 473 38 470 174 54 591 433

PASSIFS COURANTS

    III.13         

   III.14         

    III.15         

  III.16         

Total des passifs courants 124 030 125 80 144 065 102 062 522

Total des passifs 190 944 598 118 614 239 156 653 955

Total des capitaux propres et  des passifs 300 755 490 202 224 572 257 571 483
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5.6.1.2. Etat de résultat consolidé arrêtés au 30/06/2013

Notes 30-06-2013 30-06-2012 31-12-2012

Produits d’exploitation

           

                                           

Total des produits d’exploitation IV.1 121 088 058 94 418 434 197 090 955

Charges d’exploitation

               

      IV.2         

    IV.3      

   IV.4         

     


IV.5         

   IV.6         

Total des charges d’exploitation <110 823 889> <87 135 589> <179 854 947>

Résultat d'exploitation 10 264 169 7 282 845 17 236 008

     IV.7         

          

                                               IV.8       

     IV.9      

Résultat des activités ordinaires avant 
Impôt

6 787 810 6 701 947 15 364 968

                       

Résultat de la période 6 600 257 6 501 947 14 990 681

Résultat consolidé part du groupe 6 582 506 6 413 172 15 117 614

Part des minoritaires 17 751 88 775 <126 933>
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5.6.1.3. Etat de flux de trésorerie arrêtés au 30/06/2013

30-06-2013 31-12-2012

     

Résultat net consolidé 6 600 257 14 990 681

  

        

        

            

  

       

      

        

           

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 19 584 404 2 629 044

      

       

             

            

                                               

         

                                                

           

          

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement <28 340 342> <30 557 209>

       

        

         

             

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 10 056 729 20 223 468

Variation de trésorerie 1 300 791 <7 704 696>

      

Trésorerie au début de l'exercice 158 609 7 686 965

Trésorerie à la clôture de l'exercice 1 809 382 18 609


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5.6.1.4. Notes aux états financiers arrêtés au 30/06/2013

             

                

            

                 

                

            

          

I. Groupe SAH 

- Présentation

               

                  

       

- Périmètre de consolidation et pourcentage de contrôle

        

     100%           

           

     70%           

           

     60%            

          

     51%          

              

         

     65%            

          

- Méthodes de consolidation

              

              

        

          

              

      

                

          
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              

               



              

              

    

              

              

II.   Principes, Règles et Méthodes Comptables

              

       

            

                  

 

               

          

II.1 Principes de base

              

         

II.2 Immobilisations

            

           

  

       

       

                 

     

         

      

         

       

                                                                   




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II.3 Les emprunts 

                

                 



II.4 La valorisation des stocks 

       

             

             

                

               

        

                  

  

II.5 La comptabilisation des revenus 

              

             
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III. Notes sur le Bilan

III.1 Immobilisations incorporelles

             

              

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
         
      
TOTAL 898 014 682 326 735 459
      

Immobilisations incorporelles nettes 263 786 133 462 148 778

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
TOTAL 38 264 37 497 37 086
      

Immobilisations incorporelles nettes 13 307 20 571 16 607

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
TOTAL 1 453 1 424 1 409
   

Immobilisations incorporelles nettes 1 017 1 139 1 057

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
    
TOTAL 100 095 160 437
   

Immobilisations incorporelles nettes 99 944 160 336

SAH LYBIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
     
TOTAL 41 636 - 40 343
    < >
Immobilisations incorporelles nettes 36 085 - 38 998

AZUR SA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
     
TOTAL 50 526 - 50 526
   

Immobilisations incorporelles nettes 50 526 - 50 526
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III.2 Immobilisations corporelles

            

              

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
         
         
                                                                                                           
          
          
           
          
        
       
              
            
       
TOTAL 80 077 959 59 094 931 64 111 536
         

Immobilisations corporelles nettes 51 772 930 34 986 340 38 077 030 

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
         
         
          
          
          
        
       
          
TOTAL 20 343 929 9 403 520 19 127 737
         

Immobilisations corporelles nettes 17 725 321 7 982 081 17 263 429

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
       
       
TOTAL 89 718 84 747 86 956
      

Immobilisations corporelles nettes 65 494 77 654 71 746
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SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
          
        
       
TOTAL 118 076 110 895 113 015
      

Immobilisations corporelles nettes 58 957 80 065 68 934

SAH LIBYE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
        
        
       
          
TOTAL 3 547 865 2 148 610 2 223 514
      

Immobilisations corporelles nettes 3 315 451 2 093 639 2 084 732

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

        
        
       
         
          
         
        
         
          
         
           
          
      
       
         
         
         
           
          
           
     
       
       
            
             
TOTAL 63 890 632 26 840 830 54 544 538
      

Immobilisations corporelles nettes 63 209 644 26 813 756 54 404 723
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III.3 Immobilisations financières

                

        

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
      

TOTAL 624 954 393 028 447 336

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
TOTAL 165 459 280 079 51 514

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
TOTAL 20 402 19 169 19 534

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

        
      
TOTAL 56 085 11 600 38 750

III.4 Autres actifs non courants

                 

              

DESIGNATION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
       
       
         
TOTAL 6 246 873 1 698 989 4 450 775 

III.5 Stocks

                

         

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
            
             
           
        
          

       

       

TOTAL 54 475 846 37 364 148 52 285 135
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SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
            
          
      

TOTAL 7 647 550 4 781 159 14 393 894

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
TOTAL 505 648 435 282 347 511

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          

TOTAL 1 108 112 944 750 1 193 117

SAH LIBYE
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

          
         
TOTAL 6 495 003 953 419 2 939 506

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
            
TOTAL 19 220 878 8 123 954 11 402 672

III.6 Clients et comptes rattachés

                

            

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
          
            
                         
        
                
TOTAL 26 621 613 27 984 474     20 905 365

AH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
     
       
      
TOTAL 10 556 289 4 339 428 5 751 778

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
TOTAL 2 381 010 1 787 713 1 656 153
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SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
     

TOTAL 1 305 432   1 078 869 1 040 703

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        

TOTAL 58 949   - -

III.7   Autres actifs courants

                

           

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
            
              
              
                      
                  
              
TOTAL 8 236 313 8 405 798 4 738 789
          

Total autres actifs net des provisions 7 718 311 7 650 970 4 220 787

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
         
        
        
          
       
      
TOTAL 1 993 463 1 240 196 2 842 881

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
       
        
     
TOTAL 622 276 355 644 284 020

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
       
      
         
TOTAL 339 003 205 507 249 401

SAH LIBYE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
    
        
TOTAL 21 824 13 438 2 757
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AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
            
            
   
        
       
TOTAL 6 255 483 8 506 495 9 454 338

III.8 Placements et autres actifs financiers

               

            

III.9  Liquidités et équivalents de liquidités

               

           

DESIGNATION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

                

             

             

             

              

            

TOTAL 8 868 813 16 864 181 9 946 560

III.10  Capitaux propres

              

.   .           

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
          
     


        

        
          
          
           
TOTAL 91 591 023 63 937 609   85 324 417

DESIGNATION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
         
TOTAL DES PLACEMENTS 833 753 5003 215 1 420 100
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SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
             
             
     


        

          
        
TOTAL 8 616 672 11 452 895   7 696 909
Part Groupe SAH 4 410 608 7 264 869 3 766 792
Intérêts minoritaires 4 206 064 4 188 026   3 930 117

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
       
     


     

        
        
TOTAL 778 043 844 440   740 077
Part Groupe SAH 134 361 160 921 125 224
Intérêts minoritaires 643 682 683 519 614 853

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
       
        
TOTAL <522 034> <292 985> <517 695>

SAH LIBYE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
     


   

        
TOTAL 1 022 752 951 968 957 414
Part Groupe SAH 180 922 138 452 141 720
Intérêts minoritaires 841 830 813 516 815 694

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
                    
         
      
TOTAL 8 324 434 6 716 406 6 716 406
Part Groupe SAH 1 315 882 179 398 270 664
Intérêts minoritaires 7 008 552 6 537 008 6 445 742
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III.11 Emprunts

                

      

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
          
         
      

     

TOTAL 17 268 959 9 253 333 10 140 833

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
      
TOTAL 8 581 008 829 356 7 863 094

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
          
          
      
          
TOTAL 40 459 598 27 700 000 35 937 845

III.12 Autres passifs non courants

                  

             

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
       
     
TOTAL 604 908 687 486 649 661

III.13 Fournisseurs et comptes rattachés

              

           

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
            
TOTAL 49 845 133 35 438 804 35 020 896

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
         
TOTAL 6 888 461 2 495 128 8 587 086
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SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
TOTAL 281 784 293 425 267 869

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
       
TOTAL <156 541> 2 433 154 44 500

SAH LIBYE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
TOTAL 599 357 10 342 29 811

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
        
           
          
            
        
         
       
TOTAL 15 335 279 1 364 383 7 410 393

III.14 Autres passifs courants

                

         

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
               
                    
        
        
              
           
            
           
TOTAL 7 929 206 18 961 255 7 796 505

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
             
          
          
       
        
       
TOTAL 1 143 577 483 494 1 126 609
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SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
             
          
       
       
TOTAL 112 199 74 743 60 577

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
             
         
       
TOTAL 12 384 8 513 15 569

SAH LIBYE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
             
           
TOTAL 7 954 449 2 082 177 4 087 681

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
             
         
       
      
      
       
TOTAL 1 060 312 323 476 642 374

III.15  Autres passifs financiers courants

                

           

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
             
             
       
TOTAL 9 232 741 11 589 634 13 760 345

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
TOTAL 6 141 000 - 4 702 584
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AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           

        

       
          

          

         
TOTAL 10 591 353                  696 109                  8 721 771                  

III.16  Concours bancaires

                  
       

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
     
     
    
TOTAL 2 162 692 123 255 -

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
                   
      
      
TOTAL 1 599 537      1 425 299 5 422 300

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
TOTAL 1 798 011 533 358 703 456

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
         
       

      
      
TOTAL 1 499 191 1 807 517 3 662 196

IV. Notes sur l’état de résultat

IV.1 Les produits d’exploitation

               

         

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
           
         
         
TOTAL 92 595 124 78 029 324 160 771 204
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SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
        
       
TOTAL 23 869 642 10 046 908 25 929 038

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

           
      
TOTAL 2 829 960 4 468 288 7 178 576

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
TOTAL 1 793 332 1 873 914 3 212 137

IV.2 Achats consommés de matières premières et d’emballages

              

             

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
               
      
         
             
             
       


        

        
TOTAL 64 185 917 60 053 035 120 375 739

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
              
TOTAL 16 836 172 7 590 876 20 367 337

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
            

TOTAL - - 3 747

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      


  

TOTAL - - 182

SAH LIBYE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
            
TOTAL <792 275> - -

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
                             
TOTAL 5 141 086 <77 158> -
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IV.3 Achats de marchandises vendues

                

             

DESIGNATION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
            
           
TOTAL 322 317 <380 892> 903 992

IV.4 Charges de personnel

                 

       

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
              
             
              
               
TOTAL 7 866 651 5 996 638 12 416 518

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
         
        
TOTAL 1 757 796 909 767 2 191 008

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
       
        
TOTAL 92 619 67 738 162 634

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
          
        
TOTAL 62 231 52 549 120 575

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
        
      
       
TOTAL 482 301 - -
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IV.5 Dotations aux amortissements et aux provisions

               

            

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
                 
                 
                  
                 
                   
           

TOTAL 2 900 237 2 321 575 5 084 208
    

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
          
      


     

TOTAL 885 955 915 287 1 382 609

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
TOTAL 8 867 6 370 14 726

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      


   

        
           
TOTAL 16 787 12 663 238 184

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
          
      
TOTAL 814 508 - -
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IV.6 Autres charges d’exploitation

               

         

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
                   
              
              
            
              
             
               
                 
                
                 
                
               
               
              
TOTAL 8 764 477 7 902 971 15 544 365

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
        
      
      
        
       
         
        
        


     

           
         
        
          
         
TOTAL 2 603 604 1 022 434 3 613 177

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
     
      
       
       
        
      
        


     

           
         
        
          
         
TOTAL 177 146 414 654 661 800
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SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
      
      
        
       
         
      
        


     

           
        
         
        
       
TOTAL 159 731 143 779 282 662

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
    
      
  
     
      
     
       
        
         
      
       
      
       
TOTAL 1 308 290 - -

IV.7 Charges financières nettes
                

        

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
                        
                                                                                                                                     
              
              
TOTAL 1 862 990 909 187 1 704 481

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
        
        
TOTAL 667 512 116 247 783 149
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SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
        
        

TOTAL 72 857 < 192> 15 226

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
   
       
        
TOTAL <17 107> <15 545> 16 695

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
         
      
           
TOTAL 1 338 465 - -

IV.8 Autres gains ordinaires

                  

      

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      


     

     
         
TOTAL 411 954 399 703 802 110

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
          
TOTAL          3 919 9 662 621 326

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
       
TOTAL               - 201 53 096

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
TOTAL          405 13 499 63 458

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
TOTAL 19 729 - -
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IV.9 Autres pertes ordinaires

                  

      

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
         
     
TOTAL 14 886 404 8 576

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
       
      
        
     
TOTAL 1 055 4 514 882 306

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
     
TOTAL 76 902 51 552

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
      
     
TOTAL - - 1 351

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
       
     
TOTAL 34 044 - -

V. Notes sur l’état de flux de trésorerie

                  

             

               

           

             

             

  

              

             

     

           

           
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              

             

       

               

             

         

VI.    Note sur les Parties Liées du groupe

VI-1 Identification des parties liées

         

Partie liée Relation
    
      

   
   
  

       
 

VI- 2 Transactions avec les parties liées

a- Transactions avec le partenaire Libyen: 

-             

          

     

-               

b- Mezni Jalila & Mounir Jaiez : 

-                

              

          

-                

-                 


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VI-3 Engagements envers les établissements de crédit :

            

      

            

SAH TUNISIE

Date Banque En DT Garantie donnée

       

              
              
   

          
           

       
           

       
           

       
           

       
           

           
           
         

           
           
         

       
           

           
           
         

       
           

                  
      

       
           

        
           

       
           

           
           
         

               
       

            
          
         

           
          
            
       
       

           
            
            
            
      
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           
              
            
            
      

           
             
            
      

           
             
            
               

            
      

           
          
            
            
      

           
           
            
      

           
           
            
      

           
              
             
            
      

           
             
            
      

                 
          
   
             
  

               
          
    
            
  

              
          
  
           

    -Titre de garantie mobilière :
          
   
-Titre de garantie immobilière :
             
       
           
             
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               
           
             
          
          
   
          
     
          
               


   

              

SAH ALGERIE

  

        

-           

-           

  

        

SAH DISTRIBUTION
  

          

  

        
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SAH AZUR

  

Date Banque En (DT) Garantie donnée

    
              
   
         
     

   
              
   

         
     

                         
   

         
     

                    

              
   

         
     

         
     

         
     

  
     

      

             

          
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5.7.1.5. Tableau des capitaux propres consolidés au 30/06/2013

Capital
social

Réserves
légales

Réserves
consolidées*

Prime
d'émission

Ecart de 
conversion

Résultat
d'exercice Total

Situation nette au 31/12/2012 25 740 560 1 146 654 30 682 438 16 173 470 250 386 15 117 614 89 111 122

             0

         0
    
    
   
      

        

       

Situation nette au 30/06/2013 28 937 080 2 893 708 41 923 630 16 173 470 600 369 6 582 506 97 110 763

          e      

                

     
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5.7.2. Notes complémentaires

5.7.2.1. Note complémentaire sur les évènements postérieurs au 30/06/2013

Eventualités  

                  

               

       

Evénements liés à des conditions existant à la date de clôture  

               

                 

      

Evénements non liés à des conditions existant à la date de clôture  

               

                 

                 

                

5.7.2.2. Note sur les placements

Placements à court terme  

                

                 

               

                   

                    

               

                 

                 

     

Placements à long terme  

              

              

                  

            

              

                   

                 

                 
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               

           

              

                 

                 

               



5.7.2.3. Note portant sur le rapprochement des montants de liquidités et équivalents de 

liquidités figurants dans l’état  de flux de trésorerie et dans le bilan au 30/06/2013

          

En DT 31/12/2012
       
    
        

5.7.2.4. Note complémentaire sur l’état de flux de trésorerie 

                  
            
               
    

             
           
             


           
           
            
               
       

               
             
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5.7.3. Notes rectificatives

5.7.3.1. Note rectificative sur les produits d’exploitation

               

         

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
           
         
         
TOTAL 92 595 124 78 029 324 160 771 204

SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
        
       
TOTAL 23 869 642 10 046 908 25 929 038

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

           
      
TOTAL 2 829 960 4 468 288 7 178 576

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
           
TOTAL 1 793 332 1 873 914 3 212 137

5.7.3.2. Note rectificative sur les concours bancaires 

III.16  Concours bancaires

                  
       

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

     

     

    

TOTAL 2 162 692 123 255 -
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SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

                   

      

      

TOTAL 1 599 537      1 425 299 5 422 300

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

          

TOTAL 1 798 011 533 358 703 456

AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

         

       

      

      

TOTAL 1 499 191 1 807 517 3 662 196

5.7.3.3. Note rectificative sur les capitaux propres 

III.10  Capitaux propres

              

   .           

SAH TUNISIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

          

          

     

      
  

        

          

          

           

TOTAL 91 591 023 63 937 609   85 324 417
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SAH ALGERIE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

             

             

              

          

        

TOTAL 8 616 672 11 452 895   7 696 909

Part Groupe SAH 4 410 608 7 264 869 3 766 792

Intérêts minoritaires 4 206 064 4 188 026   3 930 117

SAH DISTRIBUTION 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

          

       

           

        

        

TOTAL 778 043 844 440   740 077

Part Groupe SAH 134 361 160 921 125 224

Intérêts minoritaires 643 682 683 519 614 853

SAH MAROC 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

        

       

        

TOTAL <522 034> <292 985> <517 695>

SAH LIBYE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

          

         

        

TOTAL 1 022 752 951 968 957 414

Part Groupe SAH 180 922 138 452 141 720

Intérêts minoritaires 841 830 813 516 815 694
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AZUR 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

                   

         

    

TOTAL 8 324 434 6 716 406 6 716 406

Part Groupe SAH 1 315 882 179 398 270 664

Intérêts minoritaires 7 008 552 6 537 008 6 445 742
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5.7.3.4. Note rectificative sur l’état de flux de trésorerie 

30-06-2013 30-06-2012 31-12-2012

     

Résultat de la période 6 600 257 6 501 947 14 990 681

  

           

         

              

  

          

         

   

      

        

        

                                                         

           

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 20 170 750 <7 010 408> 2 126 972

      

                                    

                

             

                                                 

              

                    

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement <28 926 688> <20 746 040> <30 055 138>

       

         

            

       


        

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 10 056 729 33 149 884 20 223 468

Variation de trésorerie 1 300 791 5 393 436 <7 704 696>

        

Trésorerie au début de l'exercice 158 609 7 686 965 7 686 965

Trésorerie à la clôture de l'exercice 1 809 382 12 974 752 158 609
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5.7.3.5. Note explicative sur le BFR

                  
           
              
                
                
                  
            

5.7.3.6. Note explicative de l’écart de conversion au niveau de l’état de flux de trésorerie
                

               

              

5.7.3.7. Note explicative  sur l’état de flux de trésorerie

                
          

               
             
                
                 
                  

    

Variation des stocks : 

LIBELLE 30/06/2013 31/12/2012 Var 2013

                                         

                                         

                                                     

                                                  

                                             

                                        

TOTAL 92 285 006   84 830 515   7 454 490   
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Variation des créances : 

LIBELLE 30/06/2013 31/12/2012 Var 2013

                                      

                                        

                                                    

                                                

                                      

TOTAL 44 483 033   32 748 838   11 734 194   

Variation des fournisseurs : 

LIBELLE 30/06/2013 31/12/2012 Var 2013

                                          

                                    

                                                            

                                       

                           

                                           

TOTAL 72 793 473   51 360 555   21 432 918   

LIBELLE 30/06/2013 31/12/2012 Var 2013

                                                

                                                      

                                                            

                                                           

                            

                                              

TOTAL 18 212 127   13 729 315   4 482 812   

TOTAL FOURNISSEURS ET AUTRES PASSIFS 91 005 600 65 089 870 25 915 730

      

TOTAL FOURNISSEURS ET AUTRES PASSIFS 27 007 188
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5.7.5. Tableau des capitaux propres consolidés au 30/06/2013

Capital
social

Réserves
légales

Réserves
consolidées

Prime
d'émission

Ecart de 
conversion

Résultat
d'exercice Total

Situation nette au 31/12/2012 25 740 560 1 146 654 30 682 438 16 173 470 250 386 15 117 614 89 111 122

             0

         0
    
    
   
      

        

       

Résultat  par action 2,275

Situation nette au 30/06/2013 28 937 080 2 893 708 41 923 630 16 173 470 600 369 6 582 506 97 110 763

          e      

                

     
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5.7.8. Engagements financiers au 30/06/2013

Type d'engagements
Valeur
totale

Tiers Dirigeants Entreprise liées Associées Provisions

  
    
     
     
      

        
       
        
        
        

    
      
     
      
     
      
     
      
      

  
      


   

   
   

   
   

   
   
   
   
   

        
        
       

     


  

   

   
 
   
Total 208 823 980
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Engagements reçus

Type d'engagements
Valeur
totale

Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

  

    

    

    

  

   

    
     

   
 

   

Total

Engagements réciproques

Type d'engagements
Valeur
totale

Tiers Dirigeants
Entreprise

liées
Associées Provisions

   
 
   
 

  

    
  



      
   

  
 
   

   
  

   


   

Total 9 882 400

Dettes garanties par des sûretés 

Poste concerné Montant garanti
Valeur comptable des biens 

donnés en garantie
Provision

  

  

    

 

Total 0
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5.7.9. Evolution du bénéfice net et du résultat d’exploitation

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
          

            
              
               
          
          
       
  

  

         

      

        

          

         

5.7.10. Evolution de la marge brute d’autofinancement

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

              

               

Marge brute d'autofinancement 11 208 860 9 669 067 21 837 341

5.7.11. Rentabilité des capitaux propres

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

              

                

Rentabilité des capitaux propres (ROE) 7,27% 9,87% 20,43%
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5.7.12. Evolution de la structure financière

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

               

           

          

           

Fonds de roulement 32 999 130 47 488 777 38 274 156

Actifs courants

         

            

           

Passifs courants

            

           

Besoin en fonds de roulement 31 189 748 34 514 025 38 115 548

             

          

Trésorerie nette 1 809 382 12 974 752 158 608
      
          
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5.7.13. Indicateurs de gestion et ratios financiers

 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
           

          

         

            

           

          
         


        

           

          

            

          

          

         
          

            

         
           

          

             
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 

Désignation 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012

Ratios de structure

      

      

     

        

       

      

     

    

     

     

Ratios de gestion

      

    

      

       

     

Ratios de solvabilité

       

Ratios de liquidité

     

         

     

Ratios de rentabilité
         
   

  

        
   

  

     

Autres ratios

         

         
               
 

  

  

5.7.14. Emprunts obligataires émis ou garantis par le Groupe SAH





295

5.8. Renseignements financiers relatifs aux sociétés du Groupe SAH au 31/12/2012 (voir 

annexes)
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Chapitre 6 : Organes d’administration, de direction et de contrôle des 

comptes

6.1. Membre des organes d’administration et de direction

6.1.1. Membre des organes d’administration de la société SAH Tunisie

Membre Représenté par Qualité Mandat Adresse

          

           

   
   
 




    
     

   
   

    
     

          

           

           

      

      

      

                

6.1.2. Fonctions des membres des organes d’administration et de direction dans la 

société SAH Tunisie

Membre
Fonction au sein de la 

société
Mandat/ Date d'entrée 

en fonction Adresse

         

             
        
       

6.1.3. Principales activités exercées par les membres des organes d’administration et de 

direction en dehors de la société au cours des trois dernières années

Membre du Conseil 
d'Administration

Activités exercée au cours des trois dernières 
années en dehors de la société 

Société

  

    

  

     

     
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6.1.4. Mandats d’administrateurs les plus significatifs dans d’autres sociétés 

Membre Mandat d'administration dans d'autres sociétés

  
 

 

 

   
  

 

 

 

     

    

           

6.1.5. Fonctions des représentants permanents des personnes morales membres du 

Conseil d’Administration dans l’établissement qu’ils représentent 

Membre Représentant
permanent

Fonction du représentant permanent 
dans l’établissement qu’il représente

         

6.2. Intérêts des dirigeants dans la Société d’Articles Hygiéniques « SAH » au

31/12/2012

6.2.1. Rémunérations et avantages en nature attribués aux membres des organes 

d’administration et de direction au titre de l’exercice 2012

-             

              

               

         

          

             

              

               

                

               

                

 

               

     
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-             

               

      

              

6.2.2. Prêts et garanties accordés en faveur des membres des organes d’administration 

et de direction au 31/12/2012



6.3. Contrôle

    

    
    
      

       
    



    
     
     

        
    



      

      

6.4. Nature et importance des opérations conclues depuis le début du dernier exercice 

avec les membres des organes d’Administration et de direction ainsi qu’avec un 

candidat à un poste de membre du Conseil d’Administration ou un actionnaire 

détenant plus de 5% du capital 

                   

              

                 

      
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Chapitre 7 : Renseignements concernant l’évolution récente et les 
perspectives d’avenir

7.1. Evolution récente et orientations stratégiques
7.1.1. Evolution récente des activités du Groupe SAH

Chiffres agrégés en DT
3ème trim

2013
3ème trim

2012
Cumul au 

30/09/2013
Cumul au 

30/09/2012
31/12/2012

               

    
 

              

                 

Structure d’endettement 108 977 555 64 888 742 108 977 555 64 888 742 81 126 472

                  

                  

          

7.1.2. Evolution récente des activités de la société SAH Tunisie

Désignation en DT 3ème trim
2013

3ème trim
2012

Cumul au 
30/09/2013

Cumul au 
30/09/2012

31/12/2012

               

   
  

               

                 

Structure d’endettement 36 785 424 21 979 107 36 785 424 21 979 107 23 901 178

                  

                   

          
       

7.1.3. Stratégie de développement

                


              
 

             

      

         

                
                
       

              
            

             

               

              
         
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- Le Groupe SAH 
77,138  pendant la période 2013-2017. En 
effet, le montant total des investissements futurs totalise 89,202 MDT et se détaille comme 
suit : 
 

En mille DT 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total 

SAH Tunisie 18 875* 44 969 3 450 3 550 11 000 5 050 86 894 
SAH Algérie 11 346 1 748 1 708 4 819 244 244 20 109 
SAH Libye 456 2 527 154 154 154 154 3 599 
SAHD Algérie 83 - - - - - 83 
SAH Maroc 4 - - - - - 4 
Azur SA 46 374 5 258 1 004 1 005 1 005 1 006 55 652 

Groupe SAH 77 138 54 502 6 316 9 528 12 403 6 454 166 341 
* : en tenant en compte de  société Azur SA. 

7.2.  

7.2.1. Principales hypothèses de prévision retenues 
Les états financiers prévisionnels individuels et consolidés du Groupe SAH ainsi que les hypothèses 
sous-jacentes relatives à la période 2013-
02/07/2013 et examinés par les Commissaires aux Comptes. 

Le business plan consolidé a été préparé sur la base des hypothèses relatives à chacune des sociétés 
composant le groupe. 

Les hypothèses relatives aux rubriques des états financiers prévisionnels consolidés traduisent 
simplement les évolutions des chiffres prévisionnels desdites rubriques découlant des hypothèses 
propres à chaque société consolidée. 

La société SAH 

les porter à la connaissance des actionnaires et du public. 

de ses prévisions. 

être insérés au niveau des rapports annuels. 

7.2.1.1.  

7.2.1.1.1.  
res consolidé du Groupe SAH passera de 252,61 MDT en 2013 à 351,85 MDT en 

2017, soit une augmentation de 8.64%  en moyenne sur la période considérée. 

Le tableau ci- -2017 : 

 
  2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM 

Chiffre d'affaires consolidé en mDT 195 892   252 613  282 789  312 146  332 451  351 848  8,64% 

Evolution   28,98% 11,95% 10,38% 6,50% 5,83%   

                                                           

 Le taux de croissance moyen est calculé comme suit :  
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        

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM
SAH Tunisie

   
                       

             8,60%
Evolution 12,52% 13,14% 9,32% 6,39% 5,65%
SAH Algérie


                          

              9,19%
Evolution 71,33% 9,12% 14,15% 7,15% 6,51%
SAH.D Algérie


                            

    
                    

    
                  

    
                  

    
                  

    
                  

    20,96%
Evolution 22,55% 50,41% 29,61% 4,66% 4,93%
SAH Maroc


                            

              15,72%
Evolution 168,98% 27,79% 13,25% 11,66% 10,99%
SAH Libye


                                   

               3,48%
Evolution na -4,27% 7,24% 5,69% 5,66%
Azur SA


                                   

               14,50%
Evolution na 51,97% 7,14% 0,00% 5,56%

Le chiffre d’affaires du secteur industriel

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM


                       

              7,79%
Evolution 45,38% 9,92% 9,27% 6,39% 5,65%

              
            
               
       

Le chiffre d’affaires du secteur commercial

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM


                          

    
                  

    
                  

    
                  

    
                  

    
                  

    18,45%
Evolution 67,82% 39,20% 22,17% 7,61% 7,58%

             
               
             
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7.2.1.1.2.  
 : 

 
En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM 
Achats consommés de matières et 
d'emballage et marchandises vendues 138 142  168 152  183 431  202 753  216 872  229 393  8,07% 
Evolution   21,72% 9,09% 10,53% 6,96% 5,77%   
Charges de personnel 14 891  22 078  24 349  26 159  27 648  29 176  7,22% 
Evolution   48,27% 10,29% 7,43% 5,69% 5,53%   
Dotations aux amortissements et aux 
provisions 6 720  12 622  16 015  16 762  15 742  16 229  6,49% 
Evolution   87,84% 26,87% 4,67% -6,08% 3,09%   
Autres charges d'exploitation 20 102  27 621  31 972  35 519  37 693  39 945  9,66% 
Evolution   37,40% 15,76% 11,09% 6,12% 5,97%   

- Achats consommés 

Les achats consommés évoluent en moyenne de 8,07%  sur la période 2013-2017 corrélativement à 
 

constituent les charges les plus importantes du Groupe. 

- Autres charges  

 sur la période 2013-2017 et 
 

- Charges de personnel 

Les charges de personnel augmentent en moyenne de 7,22%  sur la période 2013-2017, 

salariales. 

Les charges de personnel représentent en moyenne 8,47%   

- Dotations aux amortissements 

croissance qui est de 87.84% en 2013 est expliquée par une augmentation des investissements qui 
atteindront 54 502 mDT. 

7.2.1.1.3. Hypothèses des charges financières 

 
En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM 

Charges financières nettes 2 520  7 655  7 949  7 400  6 724  5 936  -6,16% 

Evolution   203,77% 3,85% -6,91% -9,14% -11,71%   

Le taux de croissance annuel moyen des charges financières est de -6,16%. 

                                                           

 Le taux de croissance moyen est calculé comme suit :  
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              
              
 

              
     

              
       

7.2.1.1.4. Hypothèses du résultat net du Groupe

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM
                 17,60%
Evolution 8,07% 26,27% 19,23% 14,94% 10,53%

                 
     
           

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM
SAH Tunisie
              12,94%
Evolution -6,82% 16,58% 22,58% 5,74% 7,67%
SAH Algérie
             22,14%
Evolution 496,88% 24,69% 16,57% 23,01% 24,45%
SAH.D Algérie
        na
Evolution -1245,45% -76,19% 266,67% -18% -19,51%
SAH Maroc
        32,52%
Evolution 148,98% 110,78% 27,76% -4,58% 20,01%
SAH Libye
             3,53%
Evolution na -13,29% 6,89% 16,47% 6,40%
Azur SA
           na
Evolution na 156,19% 142,65% 95,65% 25,63%

7.2.1.2. Hypothèse de bilan prévisionnel consolidé

7.2.1.2.1. Les investissements futurs
            
       

En KDT 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total

               

             

          

        

        

               

Groupe SAH 77 138 54 502 6 316 9 528 12 403 6 454 166 341

             

             
                  
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7.2.1.2.2. Le BFR

             

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

Actifs courants

            

               

              

Passifs courants

            

              

BFR 63 880 75 167 84 910 94 832 100 037 106 289 

           

Stock de MP

(jours de 
consommations)

Stocks de PF
(jours de vente)

Clients (jours de 
vente)

Fournisseurs
(jours d’achats)

     

     

     

     

     

    
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7.2.2. Etats financiers prévisionnels consolidés

7.2.2.1. Bilan prévisionnel consolidé



Actifs 2 012* 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

       

      

        

             

            

              

       

            

Total des actifs non courants 117 235 164 409 155 553 149 223 146 832 138 045

            

             

               

               

             

      

            

              

       

     

            

    
       

    
            

Total des actifs  courants 140 337 128 015 148 816 166 881 178 827 186 862

Total des actifs 257 571 292 424 304 369 316 104 325 658 324 907

               
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

Capitaux propres et Passifs 2 012* 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

             

             

              

             

             

             

        

    
            

Total des capitaux propres (part 
du Groupe) 89 111 117 495 129 759 145 873 164 487 172 991

Part des minoritaires            

            

            

Total des passifs non courants 54 591 82 732 66 894 54 946 40 606 31 525

               

              

               

             

Total des passifs  courants 102 063 84 204 98 368 105 136 108 932 107 052

Total des passifs Total des 
capitaux propres et passifs 257 571 292 424 304 369 316 104 325 658 324 907

               
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7.2.2.2. Etats de résultat prévisionnels consolidés

 

Désignation 2012* 2013 P 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

              

              

             

Total des produits d'exploitation 197 091 254 647 285 082 314 663 335 130 354 681

               

              

            

               

            

            

              

Total autres  charges 
d'exploitation

173 135 217 851 239 753 264 431 282 213 298 513

EBITDA 23 956 36 796 45 329 50 232 52 916 56 167

            

       

EBIT 17 236 24 174 29 315 33 470 37 174 39 938

       

              

        

             

Résultat avant impôt 15 365 18 048 22 519 27 148 31 474 34 972

       (987)   (1 577)

Résultat net 14 991 17 607 21 985 26 162 30 133 33 394

              

            

               
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7.2.2.3. Etats de flux de trésorerie prévisionnels consolidés

En mDT 2 012* 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

             

                

           

           

              

             

               

      
        

Flux de trésorerie liés à 
l'exploitation 2 629 16 109 24 997 29 759 38 965 41 681

          

   
            

        

   
       

      
       

Flux de trésorerie liés aux 
activités d'investissement (30 557) (49 872) (1 286) (7 999) (12 403) (6 454)

      

             

    
            

Flux de trésorerie liés aux 
activités de financement 20 223 29 470 (19 890) (21 203) (22 681) (35 888)

Variation de la trésorerie (7 705) (4 293) 3 821 557 3 881 (661)

        

            

            

               
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7.2.4. Indicateurs et ratios consolidés

7.2.4.1. Indicateurs de gestion



Désignation 2 012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

              

              

            

   


           

               

             

   
  

           

   


           

              

              

   


           

             

              

            

             

               

              

              
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7.2.4.2. Ratios de gestion

Désignation 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P
Ratios de structure
         
         
        
     
      
          
        
         
        
       
        
         
Ratios de gestion
         
       

    
      
        
Ratios de solvabilité
   
       
Ratios de liquidité
        
     
       
Ratios de rentabilité
     
       
     
      
        
Ratios d'endettement
          
        
Ratio de rentabilité des capitaux investis
   
      
Autres ratios
      
      
            
      

                 

  
  
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7.2.5. Principales hypothèses de prévision retenues pour la construction des états 
financiers individuels

7.2.5.1. Hypothèses de l’état de résultat prévisionnel individuel

7.2.5.1.1. Revenu brut

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

              

              

Total 167 339 188 821 213 645 233 557 248 485 262 512 8,59%

Evolution 12,52% 13,15% 9,32% 6,39% 5,65%

                 
       

               
           

                  
                  
       

7.2.5.1.2. Marge brute

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

                

              

Marge brute 49 766 56 924 65 788 72 089 76 768 81 173 9,28%

Taux de marge brute 29,45% 29,85% 30,49% 30,57% 30,59% 30,62%

Evolution 14,38% 15,57% 9,58% 6,49% 5,74%

            

             
     

                   
                
        

                 
                    
       

7.2.5.1.3. Charges de personnel

En mille DT 2 012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

              
6,88%

Evolution 28,10% 9,83% 6,22% 5,80% 5,75%

            
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              
           

7.2.5.1.4. Dotations aux amortissements et aux provisions

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

     


                   
    

                    
    

                    
    

                    
    

                    
    

                    
    9,02%

Evolution 28,01% 24,18% 3,37% 4,78% 5,02%

            
            
        

7.2.5.1.5. Autres charges d’exploitation

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

             8,59%

En % des produits d’exploitation 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2%

                10,73%

En % des produits d’exploitation 1,8% 1,9% 1,9% 2,0% 2,0% 2,0%

             8,58%

En % des produits d’exploitation 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%

             8,60%

En % des produits d’exploitation 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8%

        8,58%

En % des produits d’exploitation 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%

        8,60%

En % des produits d’exploitation 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%

               8,60%

En % des produits d’exploitation 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%

       (34,40%)

         7,44%

Total                                   8,50%

7.2.5.1.6. Charges financières nettes

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

  
                   

    
                    

    
                    

    
                    

    
                    

    
                    

    
-1,65%

Evolution 109,85% 26,32% -7,03% -11,31% -10,16%

            
         

      

               
      

                
              
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                 
  

7.2.5.1.8. Autres gains ordinaires

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

         (10,68%)

         20,89%

Total résorption subventions 566 735 960 885 829 776 1,37%

          -

    


      -

Total gains ordinaires 802 1 335 960 2 028 1 398 1 438 1,88%

          
          

                  
  

7.2.5.1.8. Impôts sur les sociétés

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

                13,72%

       (2,62%)

Bénéfice fiscal 16 426 15 745 18 098 22 455 23 931 25 826 13,17%

                 40,93%

           -

            44,57%

        
  

      43,66%

         


      -

Total IS 253 139 248 588 711 840 56,79%

                8,81%

         -

Base du minimum d’IS 1 216 1 390 1 658 3 767 4 934 5 7 03 42,32%

Minimum d’impôt (20%) 253 278 332 753 987 1 141 42,33%

               
    

              
               
                
  
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7.2.5.2. Hypothèses du bilan prévisionnel individuel

7.2.5.2.1. Eléments de BFR

En mDT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

Actifs courants

            

  24 093 32 510 36 867 40 345 42 981 45 457

   4 359 5 218 5 718 6 218 6 718 7 218

Passifs courants

 35 021 32 979 36 974 40 378 42 941 45 348

   7 796 8 379 8 879 9 379 9 879 10 379

BFR 37 920 47 641 54 228 59 433 63 296 66 985

               
        

               
                
                


7.2.5.2.2. Immobilisations corporelles brutes

En mille DT 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P TCAM

 
                 

    
                

    
                

    
                

    
                

    
                

    4,64%

Evolution 65,12% 2,96% 2,96% 8,99% 3,77%

           

Investissement  en DT 2013 2014 2015 2016 2017

Divers investissements de mise à niveau               

Investissements logistique               

Investissement site de Béja 20 407 140 400 000 - 6 950 000 -

         

      

          

     

          

Investissement site de Zriba 18 238 000 - - - -

   

      

       

Total investissements futurs 43 254 640 3 400 000 3 500 000 10 950 000 5 000 000
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7.2.5.2.3. Capitaux propres

Désignation
Capital
social

Réserves et 
autres CP

Résultats
reportés

Sub d’invst
Résultat de 
l’exercice

total

Solde au 31/12/2012 25 741 18 666 21 488 3 567 15 895 85 356
         -
       -
       14 350
    3 212
    (735)
    14 811
Solde au 31/12/2013 41 144 32 276 22 719 6 044 14 811 116 994
        -
   (10 713)
    3 500
    (960)
    17 267
Solde au 31/12/2014 41 144 33 017 26 077 8 584 17 267 126 089
        -
   (7 405)
    (885)
    21 166
Solde au 31/12/2015 41 144 33 880 35 075 7 699 21 166 138 965
        -
   (8 633)
    (829)
    22 380
Solde au 31/12/2016 41 144 34 449 47 038 6 870 22 380 151 882
       -
   (21 773)
    (776)
    24 096
Solde au 31/12/2017 41 144 34 449 47 646 6 094 24 096 153 429

              
     

Année Base Taux En mDT

      10 713

    7 405

    8 633

      21 773

Total 48 525
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7.2.6. Etats financiers prévisionnels individuels de SAH Tunisie

7.2.6.1. Bilan prévisionnel de la société SAH Tunisie

              

Actifs 2 012* 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

  
      

  
            

             

Total des actifs non 
courants 62 735 118 366 114 233 109 966 112 776 109 223

             

    
            

                

        

   
            

Total des actifs  courants 89 986 89 000 104 440 117 878 125 518 128 083

Total des actifs 152 721 207 365 218 673 227 844 238 294 237 306

             

              

             

             

             

            

              

Total des capitaux propres 85 356 116 994 126 089 138 965 151 882 153 429

             

             

Total des passifs non 
courants 10 787 34 307 25 563 19 178 12 934 12 034 

   
             

               

   
             

       

Total des passifs  courants 56 577 56 064 67 022 69 701 73 478 71 843

Total des passifs Total des 
capitaux propres et passifs 152 721 207 365 218 673 227 844 238 294 237 306

               
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7.2.6.2. Etats de résultat prévisionnels de la société SAH Tunisie

 

Désignation 2012* 2013 P 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

            

              

            

Total des produits d'exploitation 168 979 190 671 215 738 235 844 250 919 265 085

               

              

            

               

            

            

              

Total autres charges d'exploitation 147 174 167 433 187 258 204 104 217 097 229 309

EBITDA 21 805 23 239 28 480 31 740 33 823 35 776

            

      

EBIT 16 721 16 730 20 398 23 386 25 070 26 584

       

              

        

            

Résultat avant impôt 16 148 15 089 17 599 21 919 23 367 25 236

       (753)  (1 141)

Résultat net 15 895 14 811 17 267 21 166 22 380 24 096

               
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7.2.6.3. Etats de flux de trésorerie prévisionnels pour la société SAH Tunisie 

                                                                                                                             

En m DT 2 012* 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

               

     
            

           

  
       

             

               

               

      
       

Flux de trésorerie liés à 
l'exploitation 11 653 10 605 17 403 22 993 25 979 28 424

  
       

   
            

   
      

    
       

Flux de trésorerie liés aux activités 
d'investissement (18 672) (43 015) 50 (3 550) (11 000) (5 050) 

         

              

                 

Flux de trésorerie liés aux activités 
de financement 7 531 23 953 (12 881) (15 115) (14 264) (27 315)

Variation de la trésorerie 512 (8 458) 4 573 4 328 715 (3 941) 

               

               

               
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7.2.7. Indicateurs et ratios individuels

7.2.7.1. Indicateurs de gestion



Désignation 2 012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

              

             

            

               

               

             

   
  

           

   
            

               

             

   
             

             

              

             

              

              

             

             
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7.2.7.2. Ratios de gestion

Désignation 2012 2013 E 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P

Ratios de structure

         

         

        
    
       
    
      

        

         

        

       

        

Ratios de gestion

         

       

         
    
      

        

Ratios de solvabilité
   
       

Ratios de liquidité

        
     
       

Ratios de rentabilité
     
       
    
       

        

Ratios d'endettement

          
  
      
Ratio de rentabilité des capitaux 
investis
  
       

Autres ratios
    
        
     
      

               
 
  
  
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    

     

   
    

            
    
 
 

   
     

        
    
    

        
    
 
 

   
    
       
    
    

                
    
 
 

    
     
     
    

    
    
 
 

   
    
      
   
    

        
    
 
 

    
     

     
       
    

        
    
 
 

   
    
     
      
    

    
                
 
 

    
    
     
 
    

    
    
 
 

     

    
        
 
    

            
    
 
 

    

    
     
    

    
    
 
 

    
   
    

        
 
    

    
    
 
 

  
     
 
        
       

    

    
    
 
 





     

      
  
    



     
         
  
    



    
    
    


 
    
        

    


    
   
 
   
    


  
  

     
    




     
 

    


    
 
  
    

 
    
  
    
       

    



    
      

    

 

    
        
     
    

    

     

      
  
    

        
    
 
 

    

     
         
  
    

        
    
 
 

      

    
      
    

    
    
 
 

      
 
    
        

    

        
    
 
 

  
    
   
      
     
    

    
    
 
 

  
  
     

     
    

    
    
  
 

  

    
     
     
  
    

    
    
 
 

   
    
   
  
    

        
    
 
 

    
    
  
    
       

    

    
    
 
 

   
     
    
      

    

        
    
 
 

   

    
        
     
    

    
    
 
 
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        




        





 





        






        


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